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ABSTRAK  

ANALISIS FINANCIAL DISTRESS UNTUK MEMPREDIKSI TINGKAT 

KEBANGKRUTAN BANK  BUMN MENGGUNAKAN METODE  

ALTMAN Z-SCORE  

(Studi Kasus Pada Bank Umum Persero Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2019 – 2021) 

Oleh :  

Alvira Almarsha Kurniawan 

Dosen Pembimbing : 

Dr. Agus Sukoco, S.T., M.M 

Bank pemerintah memegang peran yang sangat penting, sehingga berpengaruh 

dalam industri perbankan Indonesia. Keadaan krisis ekonomi membuat tekanan pasar 

keuangan meningkat dan laba bersih Bank BUMN menurun. Hal ini mengakibatkan financial 

distress hingga kebangkrutan. Penelitian ini bertujuan untuk memberikan gambaran yang 

jelas tentang prediksi kebangkrutan bank umum persero periode 2019 – 2021 jika dianalisis 

menggunakan metode Altman Z – Score. Metode penelitian kuantitatif dengan teknik 

analisis Altman Z - Score Modifikasi. Rumus Z – Score Z = 6,56 X1 +3,26 X2 + 6,72 X3 + 

1,05 X4. Dengan kriteria penilaian jika Z<1,1 mengindikasikan perusahaan berada dalam 

kondisi Distress, jika 1,1<Z<2,6 mengindikasikan perusahaan berada dalam Grey Area dan 

jika Z>2,6 mengindikasikan perusahaan berada dalam kondisi Save zone. Berdasarkan hasil 

perhitungan analisis Altman Z – Score diperoleh nilai Z – Score Bank BRI tahun 2019 – 

2021 berturut – turut adalah 1,54; 1,26; 1,56. Nilai Z – Score Bank BNI tahun 2019 – 2021 

berturut – turut adalah 1,78: 1,27: 1,35. Nilai Z – Score Bank BTN tahun 2019 – 2021 

berturut – turut adalah 0,65: 0,46: 0,45. Dan nilai Z – Score Bank Mandiri tahun 2019 – 2021 

berturut – turut adalah 1,01: 1,04: 1,08. Secara keseluruhan, model Altman Z – Score dapat 

memberikan gambaran yang jelas dan memprediksi tingkat kebangkrutan pada bank umum 

persero periode 2019 – 2021. Pada tahun 2019 sampai dengan tahun 2021 Bank BRI dan 

BNI berada dalam kategori Grey Zone karena menunjukkan hasil nilai Z – Score berada 

diantara 1,1 dan 2,6 sedangkan bank BTN dan Mandiri berada dalam kategori Distress Zone 

karena nilai Z – Score berada dibawah 1,1. 

Kata kunci : Prediksi Kebangkrutan, Altman Z - Score 
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ABSTRACT 

FINANCIAL DISTRESS ANALYSIS TO PREDICT THE LEVEL OF 

BANKRUPTCY OF STATE – OWNED BANKS USING THE ALTMAN Z – SCORE 

METHODS. 

(A CASE STUDY OF STATE – OWNED COMMERCIAL BANKS LISTED ON THE 

IDX FOR THE 2019 – 2021 PERIOD) 

By : 

Alvira Almarsha Kurniawan 

Advisor Lecture : 

Dr. Agus Sukoco, S.T., M.M  

Government banks play a very important role, thereby influencing the Indonesian 

banking industry. The state of the economic crisis made financial market pressure increase 

and the net profit of state-owned banks decreased. This resulted in financial distress to 

bankruptcy. This study aims to provide a clear picture of the bankruptcy prediction of state-

owned commercial banks for the period 2019 – 2021 when analyzed using the Altman Z - 

Score method. Quantitative research method with Altman Z analysis technique - Modified 

Score. Z Formula - Z Score 6.56 X1 +3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4. With the assessment 

criteria if Z 1.1 indicates the company is in a Distress condition, if 1.1< Z < 2.6 indicates the 

company is in a Gray Area and if Z < 2.6 indicates the company is in a Save zone condition. 

Based on the calculation results of the Altman Z – Score analysis, the Z – Score value for 

Bank BRI for 2019 – 2021 respectively is 1.54; 1.26 and 1.56. Bank BNI's Z-Score for 2019-

2021 respectively is 1.78; 1.27 and 1.35. Bank BTN's Z-Score for 2019-2021 respectively is 

0.65; 0.46 and 0.45. And the Bank Mandiri Z-Score for 2019-2021 respectively is 1.01; 1.04 

and 1.08. Overall, the Altman Z – Score model can provide a clear picture and predict the 

level of bankruptcy at state-owned commercial banks for the period 2019 – 2021. From 2019 

to 2021 Bank BRI and BNI are in the Gray Zone category because it shows the results of the 

Z – Score are between 1.1 and 2.6 while BTN and Mandiri banks are in the Distress Zone 

category because their Z – Score is below 1.1. 

Keywords: Bankruptcy Prediction, Altman Z - Score 
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