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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 

4.1 Deskripsi Objek Penelitian 

Objek dall      a lm penelitia ln ini a lda lla lh perusa lhaal          nl                   sub sektor perta lmba lnga ln batl      u ba lra l 

yanl            g terdafl        tarl             di Bursa l     Efek Indonesia l     (BEI) padl            al     tahul                        n 2017-2021. Mendapl            atkal ln sa lmpel 

sejumla lh  7  perusa lha la ln  ya lng  memenuhi  kriteria l.  Alda lpun  penjelalsaln  darl        i  7  salmpel 

perusa lha la ln sub sektor pertalmba lnga ln ba ltu ba lra l      adl            all      alh seba lga li berikut: 

4.1.1 PT. Adaro Energy Indonesia Tbk. (ADRO) 

“PT.  Alda lro  Energy  Indonesia l          Tbk.  dahl            ulu  didirikaln  denganl                      nalmal          PT  Paldalng 

Ka lrunia l      tanl            ggall            28 Juli 2004 da ln mula li beroperalsi seca lra l      komersiall            padl            al     bulaln Juli 2005. 

Perusa lha la ln ini memiliki ka lntor pusalt ya lng berloka lsi di Gedung Menalral     Kalryal, Lalntail            23, 

Jl. H.R. Ra lsuna l     Salid Blok X-5, Kalv. 1-2, Jakl            arl        tal     Sela lta ln 12950, Indonesia l. Rua lng lingkup 

kegia lta ln AlDRO berda lsarl        kaln Alngga lra ln Da lsarl            Perusahal                      al          ln aldall      ahl                bergerakl                di bidanl            g usa lhal 

perdagl            alnga ln, jasl         al, industri, penga lngkuta ln ba ltu barl        al, perbengkela ln, perta lmba lnga ln, da ln 

konstruksi.   Entita ls   a lna lk   bergerakl dall      alm   bidanl            g   usahal                      l                 pertalmbangal ln   batul barl        a,l 

perdagl            alnga ln ba ltu ba lra,l           jalsa l     kontralktor pena lmba lnga ln, infra lstruktur, logistik ba ltu barl        al, daln 

pemba lngkita ln listrik. ADl                 RO memperoleh pernyatl      aal          ln efektif darl        i Balpepalm-LK padl            al       04 

Juli  2008  untuk  mela lkuka ln  Pena lwa lra ln  Umum  Perda lna l           Sa lha lm  AlDRO  (IPO)  kepa ldal 

masl         yalrakl            atl seba lnya lk  11.139.331.000  lembarl salha lm denga ln  nila li  nomina ll  Rp100,-  per 

sahl            alm da ln ha lrga l     pena lwa lra ln Rp1.100,- per sa lha lm. Sa lha lm-sa lha lm tersebut dica ltatl       kaln pa ldal 

Bursa l      Efek Indonesia l      (BEI) padl            al      talnggall            16 Juli 2008.” 
 

4.1.2 PT. Atlas Resources Tbk. (ARII) 

PT.  Altlals  Resources  Tbk  (AlRII)  didirikaln  talnggall  26  Jalnualri  2007  danl                      mulali 

beroperalsi  seca lra l           komersia ll  pa ldal           Malret  2007.  Kalntor  pusalt  berlokalsi  di  Salmpoernal  

Straltegic Squa lre, South Tower, Lt. 18, Jl. Jend. Sudirma ln Ka lv. 45 – 46, Jalka lrtal       Selaltaln, 

Indonesia l. Berdasl         alrka ln Alnggarl        aln Da lsalr Perusahl            aal          ln, rualng lingkup kegia lta ln usahl            al       AlRII 

bergera lk da lla lm bida lng perda lga lnga ln ba ltu ba lra l, tra lnsporta lsi perta lmba lnga ln da ln ba ltu balra,l 

danl kegia ltanl penunja lng  opera lsi  pena lmba lnga ln  ba ltu  ba lra l             lalinnya l            seperti  penyewa la ln 

peralla lta ln  daln  kenda lraal          ln.  Sa la lt  ini,  kegia lta ln  uta lma l              AlRII  alda llalh  ekspor-impor  daln 

perdagl            alnga ln ba lha ln bakl            arl               padl            atl      , yakl            ni termasl         uk perdagal                      lnganl                   batul barl        a,l             batul barl        al       padl            alt 
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(bricket), ba ltu abl            u ta lha ln a lpi da ln tra lnsporta lsi perta lmba lnga ln da ln ba ltu ba lra l      yalng terma lsuk 

pengelola la ln danl                 pemeliharl        aal          ln fasill                      itasl              tranl            sportasil                     di bidangl pertambl a lnga ln danl                 batul                       

barl        a.l 

Padl            al      talngga ll 31 Oktober 2011, AlRII memperoleh pernya lta la ln efektif Ba lpepa lm-LK untuk 

mela lkuka ln Pena lwa lranl Umum Perdalna l       Salha lm ARl II (IPO) kepa lda l        ma lsya lralkatl seba lnya lk 

650.000.000  sahl            alm  denga ln  nila li  nomina ll  Rp200,-  per  salha lm  serta l           harl        gal           pena lwa lra ln 

Rp1.500,- per sa lha lm. Sa lha lm-sa lha lm tersebut dicatl      altka ln padl            al      Bursa l      Efek Indonesia l      (BEI) 

pa ldal      talnggall            08 November 2011. 
 

4.1.3 PT. Bukit Asam Tbk. (PTBA) 

PT. Talmba lng Ba lru Barl        al        Bukit Alsa lm (PTBAl) didirika ln ta lngga ll 02 Ma lret 1981. 

Ka lntor pusa lt Bukit Alsa lm berloka lsi di Jl. Palrigi No. 1 Talnjung Enim 31716, Sumatl      eral 

Sela lta ln da ln ka lntor korespondensi terleta lk di Mena lra l     Kaldin Indonesial     Lt. 9 & 15. Jln. H.R. 

Ra lsuna l       Sa lid X-5, Ka lv. 2-3, Ja lka lrta l       12950. Paldal       talhun 1993, Bukit Alsalm (Persero) Tbk 

ditunjuk oleh Pemerinta lh Indonesia l         untuk  mengemba lngka ln Satl       ualn Kerja l         Pengusa lhala ln 

Briket. Rua lng lingkup kegiatl       aln PTBAl        berdalsalrka ln Alngga lranl                    Dasl         arl                Perusahal                      al          ln adl            all      ahl 

bergera lk dalla lm bida lng industri ta lmba lng ba ltu ba lra l, meliputi kegia lta ln 

eksplora lsi,   eksploitasl         i,   pengola lha ln,   pemurnia ln,   penga lngkutanl 

penyelidika ln umum, 

da ln   perdagl            a lnga ln, 

pemeliha lra la ln fa lsilita ls derma lga l         khusus ba ltu barl        al         balik untuk keperlua ln sendiri  ma lupun 

piha lk  la lin,  pengoperasl         ianl                      pembalngkit  listrik  tenalgal          ualp  balik  untuk  keperlualn  sendiri 

atl      alupun piha lk la lin da ln memberika ln jasl         al-jalsa l      konsulta lsi da ln reka lya lsal      dallalm bidalng yalng 

a lda l         hubunga lnnya l         denga ln industri perta lmba lnga ln  ba ltuba lra l         beserta l         halsil ola lha lnnya l, da ln 

pengemba lnga ln  perkebuna ln.  PTBAl           memperoleh  pernya lta la ln  efektif  da lri  Ba lpepa lm-LK 

padl            al          talnggall                03  Desember  2002  untuk  melakl            ukanl                     Pena lwarl        anl                     Umum  Perdanal                      l          Salha lm 

PTBAl     (IPO) kepadl            al      ma lsyarl        alka lt seba lnyakl 346.500.000 denganl nilali nomina ll Rp500,- per 

sahl            alm  denga ln  halrga l            penalwalraln  Rp575,-  per  sahl            alm  disertali  Walraln  Seri  I  sebanl            yalk 

173.250.000.  Sahl            alm  daln  Walranl                     Seri  I  tersebut  dicaltaltkaln  paldal          Bursal          Efek  Indonesial 

(BEI) palda l      talngga ll 23 Desember 2002. 

4.1.4 PT. Bayan Resources Tbk. (BYAN) 

PT.  Balya ln  Resources  Tbk  (BYAlN)  didirika ln  07  Oktober  2004  dan  memula li 

operasl         i komersia llnya l      di ta lhun 2004. Ka lntor pusa lt Ba lya ln Resources berloka lsi di Gedung 

Office 8, lalnta li 37, SCBD Lot 28, Jalla ln Jenderall              Sudirma ln Kav.l 52-53, Jakal                      rl        ta l        12190, 

Indonesia l.  Rua lng  lingkup  kegiatl      aln  BYAlN  berda lsarl        kaln  Alngga lra ln  Da lsalr  Perusa lha la ln 
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meliputi  kegia lta ln  perdalga lnga ln,  jasl         al,  da ln  eksplora lsi  ba ltu  ba lra.l                    Kegiatl      anl uta lma lnya l  

bergera lk dalla lm usa lha l        perta lmba lnga ln terbuka l/surfacl          e open cut untuk baltu barl        al        therma ll. 

Selail      n itu BYAlN juga l      memiliki pengopera lsia ln infralstruktur pemua lta ln batl      u ba lra.l            Saal          tl             ini 

BYAlN da ln a lna lk  usa lha l         (grup)  merupa lkanl                     produsen  batubl a lra l         denga ln operasil ta lmbanl            g, 

pengola lha ln da ln logistik terpadl            u. Palda l      04 Algustus 2008, BYAlN memperoleh pernya ltala ln 

efektif  da lri  Bapl            epalm-LK  untuk  mela lkuka ln  Pena lwa lra ln  Umum  Perdanl            al         Salha lm  BYANl  

(IPO) kepalda l      ma lsyarl        alka lt sebanl            ya lk 833.333.500 denga ln nila li nomina ll Rp100,- per sa lha lm 

denga ln  ha lrga l          pena lwa lranl                      Rp5.800,-  per  sahal                      lm.  Sa lha lmsa lha lm  tersebut  dicatl      atkal ln  padl            al 

Bursa l      Efek Indonesia l      (BEI) palda l      talngga ll 12 Algustus 2008. 

 
4.1.5 PT. Indo Tambangraya Megah Tbk. (ITMG) 

PT. Indo Talmba lngra lya l      Mega lh Tbk (ITMG) didirika ln tanl            gga ll 02 September 1987. 

Perusa lha la ln ini memulail              kegia ltanl                   usa lha l       komersialnl                  yal       padl            al       tahul                        n 1988. ITMG memiliki 

kanl            tor  pusa lt  ya lng  berloka lsi  di  Pondok  Inda lh  Office  Tower  III,  La lnta li  3,  Jln.  Sulta ln 

Iska lnda lr  Muda l,  Pondok  Indalh  Ka lv.  V-TA,l                 Jakal                      rtal l           Selatl      a ln  12310,  Indonesia.l                 Rua lng 

lingkup kegia lta ln ITMG berdalsa lrka ln Alngga lra ln Dasl         alr Perusa lha la ln adl            alla lh berusa lha l      da lla lm 

bidalng   perta lmba lnga ln,    pembanl            guna ln,    penga lngkutanl            ,    perbengkela ln,    perda lga lnga ln, 

perindustria ln  da ln  jalsa.l                  Kegiatl      anl uta lma l            ITMG  adl            all      ahl bidangl perta lmbangal ln  denga ln 

mela lkuka ln  investa lsi  palda l          alna lk  usa lha l          danl                     jasal                    l          pema lsarl        anl                      untuk  pihakl            -piha lk  berelasi.l 

Alna lk usa lha l      ITMG bergera lk da lla lm industri pena lmba lnga ln ba ltu ba lra,l            jalsa l      kontralktor yanl            g 

berka lita ln denga ln pena lmba lnga ln batl      u ba lra l     da ln perdagl            a lnga ln batl      u balra.l           ITMG memperoleh 

pernya ltaal          ln efektif darl        i Bapl            epa lm-LK pa ldal        talngga ll 07 Desember 2007 untuk melalkukaln 

Pena lwa lra ln   Umum   Perda lna l                    Salha lm   ITMG   (IPO)   kepadl            al                    masl         yalra lkatl sebalnyalk 

225.985.000  denga ln  nilali  80  nomina ll  Rp500,-  per  salha lm  denganl hargal l            pena lwarl        a ln 

Rp14.000,- per sa lha lm. Sa lha lm-sahl            alm tersebut dicatl      altka ln pa lda l     Bursa l     Efek Indonesia l     (BEI) 

pa ldal      talnggall            18 Desember 2007. 
 

4.1.6 PT. Bumi Resources Tbk. (BUMI) 

PT. Bumi Resources Tbk (BUMI) didirikaln 26 Juni 1973 denga ln na lma l       PT Bumi 

Modern.  Perusa lha la ln  ini  mula li  beroperasi  secalral           komersiall  paldal           17  Desember  1979. 

Ka lntor pusa lt BUMI berall      alma lt di La lnta li 12, Gedung Bakl            rie Tower, Rasl         una l       Epicentrum, 

Jall      aln H. R. Ra lsuna l         Salid, Jalkarl        tal         Selaltaln 12940, Indonesia.l               Palda l         saal           tl               didirikanl                    BUMI 

bergera lk industri perhotelanl da ln palriwisalta.l Kemudia ln pa lda l        talhun 1998, bidanl            g usa lha l 
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BUMI  diubalh  menjadl            i  industri  minya lk,  ga ls  all      a lm  da ln  perta lmba lnga ln.  Berdalsa lrka ln 

Alngga lra ln  Da lsa lr  Perusa lha la ln  tera lkhir,  rua lng  lingkup  kegia ltanl                     BUMI  meliputi  kegiatl      a ln 

eksplora lsi danl eksploitasl         i ka lndunga ln ba ltu barl        a l        (terma lsuk perta lmba lnganl da ln penjua lla ln 

batl      u  ba lral)  daln  eksplora lsi  minya lk,  gasl                  bumi  serta l         minerall       .  Saal          tl                ini,  BUMI  merupakal                      ln 

induk usa lha l     da lri a lna lk usahl            al     ya lng bergerakl                 di bidanl            g perta lmbanl            ga ln. BUMI memiliki a lnakl 

usa lha l         yalng juga l         terca lta lt di Bursa l         Efek Indonesia l,  yakl            ni Bumi Resources Minera ll Tbk 

(BRMS).  Palda l              talngga ll  18  Juli  1990,  BUMI  menda lpa ltkanl pernyatl      aal          nl efektif  darl        i 

Bapl            epalm-LK untuk mela lkuka ln Pena lwa lraln Umum Perda lna l       Sa lha lm BUMI (IPO) kepadl            al  

ma lsyarl        alkatl            seba lnya lk 10.000.000 denga ln nila li nominall Rp1.000,- per salhalm dengaln halrgal  

pena lwa lra ln  Rp4.500,-  per  sa lha lm.  Sahl            a lm-sa lha lm  tersebut  dicaltatl      kaln  paldal           Bursal           Efek 

Indonesia l      (BEI) palda l      tanl            ggall 30 Juli 1990. 

4.1.7 PT. Mitrabara Adiperdana Tbk. (MBAP) 

PT.  Mitralba lra l          Aldiperda lna l          Tbk  (MBAlP)  didirika ln  palda l          tanl            ggall 

 
 

29 Mei 1992. 

Perusa lha la ln  ini  memulali  talhalp  produksi  paldal         talhun  2008.  Memiliki  kalntor  pusatl                yalng 

berloka lsi di Gra lha l    Balra lmulti, Jl. Suryopranl            oto 2, Komplek Halrmoni Blok Al    No. 8, Jakl            alrtal 

Pusa lt  10130,  Indonesia.l                  Sedanl            gka ln  lokalsi  ta lmbanl            g  batl      u  balra l            beralda l            di  Kalbupa lten 

Mall      ina lu,  Ka llima lnta ln  Uta lra.l                    Induk  usa lha l              darl        i  MBAPl adl            all      ahl PT  Wahal                      nl            al              Sentosa l 

Cemerla lng. Pemega lng sa lha lm yalng memiliki 5% alta lu lebih salha lm Mitrabl            alral      Aldiperdalnal  

Tbk, ya litu: PT Wa lhanl            al     Sentosa l     Cemerla lng (60,00%), Idemitsu Kosaln Co., Ltd. (30,00%). 

Rua lng lingkup kegiatl      aln MBAlP berdalsa lrka ln Alngga lra ln Da lsa lr Perusa lhaal          ln adl            allalh bergera lk 

di bidalng perta lmba lnganl            , perda lga lnga ln da ln perindustrianl ba ltu barl        al. MBAPl memperoleh 

pernya lta la ln efektif darl        i Otoritals Ja lsa l        Keua lnga ln (OJK) Pa lda l        talnggall              30 Juni 2014 untuk 

mela lkuka ln Pena lwa lranl                 Umum Perdanal                      l     Sahal                      lm MBAPl                  (IPO) kepadl            al     masyal rl        akal                      tl            

sebanyal kl 

245.454.400  lemba lr  salha lm  denga ln  nila li  nomina ll  Rp100,-  per  salha lm  denga ln  ha lrga l 

pena lwa lra ln  Rp1.300,-  per  salha lm.  Sa lha lm-sa lha lm  tersebut  dicaltatl      kaln  paldal           Bursal           Efek 

Indonesia l      (BEI) padl            al      talnggall             10 Juli 2014. 

4.2 Deskripsi Dan Analisis Hasil Penelitian Kinerja Keuangan 

Untuk mengeta lhui kinerja l      keua lnga ln perlu ditunjukka ln denga ln nilail 

 
 

da lri allalt ukur 

penelitia ln ya litu ra lsio keua lnga ln perusahl            aal          ln ya lng diha lsilka ln. Periode penga lma lta ln kinerja l  

keua lnganl ya lng  dipergunakl            a ln  da lla lm  penelitianl ini  ya litu  palda l          tahl            un  2017-2021.  Ra lsio 

keua lnga ln ya lng diperguna lka ln da lla lm penelitia ln ini alda lla lh Debt To Equity Raltio, Return 

https://britama.com/index.php/tag/mbap/
https://britama.com/index.php/2014/05/ipo-saham-pt-link-net/
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On Equity, Current Ratl      io danl                 Ha lrga l      Salha lm. Untuk ma lsing-ma lsing varl        iabl            el penelitialn ini 

yail      tu va lria lbel bebalsnya l     adl            allalh Debt To Equity Raltio, Return On Equity daln Current Raltio. 

Sedanl            gka ln valriabl            el terika ltnya l      ya litu Ha lrga l      Sa lha lm. Berikut ini da lta l      per varl        ialbelnya l      : 

4.2.1 Debt To Equity Ratio 

Tabel 4.1 

Debt to Equity Ratio Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021 
NO. KODE 2017 2018 2019 2020 2021 RATA - RATA 

1 AlDRO 0,67 0,64 0,81 0,61 0,70 0,69 

2 AlRII 7,22 34,06 6,90 11,79 8,45 13,68 

3 PTBAl 0,59 0,49 0,42 0,42 0,49 0,48 

4 BYAlN 0,72 0,70 1,06 0,88 0,31 0,73 

5 ITMG 0,42 0,49 0,37 0,37 0,39 0,41 

6 BUMI 11,9 6,76 7,62 24,85 5,53 11,33 

7 MBAlP 0,31 0,40 0,32 5,53 0,29 1,37 

RATA - RATA 3,12 6,22 2,50 6,35 2,31 4,10 

Sumber: di olalh oleh penulis (2022) 

 
Darl        i talbel 4.1 dalpatl            diketa lhui ba lhwa l     nilali Debt to Equity Ra ltio sela lma l     talhun 2017- 

2021  memiliki  nilail                    ratl      a-rl                atl       a l              sebesarl                      4,10.  Dalri  nilail                    ratl      a-rl                atl      al              tersebut  terdapl            atl  5 

perusa lha la ln ya lng memiliki nila li diba lwa lh ralta l-ra lta l       yalitu perusa lha lanl                   denga ln kode AlDRO 

(0,69),  PTBAl          (0,48),  BYAlN  (0,73),  ITMG  (0,41)  daln  MBAlP  (1,37).  Daln  terda lpa lt  2 

perusa lha la ln ya lng memiliki nilali persentasl         e 75% dia ltasl                ralta l-ratl      al       yail       tu perusa lha la ln denga ln 

kode AlRII (13,68), BUMI (11,33). 

4.2.2 Return On Equity 

Tabel 4.2 

Return On Equity Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021 
 

NO. KODE 2017 2018 2019 2020 2021 RATA - RATA 

1 AlDRO 0,13 0,11 0,11 0,04 0,23 0,12 

2 AlRII -0,42 -2,83 -0,12 -0,58 0,02 -0,79 

3 PTBAl 0,33 0,31 0,22 0,14 0,33 0,27 

4 BYAlN 0,66 0,77 0,38 0,4 0,68 0,58 

5 ITMG 0,26 0,27 0,14 0,04 0,04 0,15 

6 BUMI 0,85 0,31 0,02 -2,54 0,35 -0,2 

7 MBAlP 0,48 0,41 0,24 0,2 0,5 0,37 

RATA - RATA 0,33 -0,09 0,14 -0,33 0,31 0,07 

Sumber: di olahl                penulis (2022) 



49 
 

 

Darl        i talbel 4.2 dalpa lt diketa lhui bahl            wal       nilali Return On Equity sela lma l        tahl            un 2017- 

2021  memiliki  nila li  ralta-l        ralta l              sebesarl                      0,07.  Dalri  nilail                    ratl      al-raltal              tersebut  terdalpalt  2 

perusa lha la ln ya lng memiliki nilail             dibalwa lh ralta-l        ralta l       yalitu perusa lha la ln denga ln kode AlRII (- 

0,02),  BUMI  (-0,79).  Daln  terdalpatl                5  perusahal                      al          ln  ya lng  memiliki  nilail                persentasel 75% 

dia lta ls ra lta-l        ralta l      yail      tu perusa lha la ln denganl                 kode ADROl (0,12), PTBAl     (0,27), BYANl                       (0,58), 

ITMG (0,15) danl                  MBAPl                   (0,37). 
 

4.2.3 Current Ratio  
 

Tabel 4.3 

Current Ratio Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021 
NO. KODE 2017 2018 2019 2020 2021 RATA - RATA 

1 AlDRO 2,56 1,96 1,71 1,51 2,08 1,96 

2 AlRII 0,23 0,23 0,24 0,21 0,44 0,27 

3 PTBAl 2,53 2,38 2,49 2,16 2,43 2,40 

4 BYAlN 1,02 1,24 0,89 3,25 3,13 1,91 

5 ITMG 2,43 0,20 2,01 2,03 2,71 1,88 

6 BUMI 0,57 0,40 0,39 0,31 0,27 0,39 

7 MBAlP 3,16 2,64 3,60 3,74 3,98 3,42 

RATA - RATA 1,79 1,29 1,62 1,89 2,15 1,75 

Sumber: di olahl                penulis (2022) 
 

Darl        i talbel 4.3 dapl            atl             diketahl            ui bahwal l      nilail             Current Ra ltio sela lma l      tahl            un 2017-2021 

memiliki nila li ra lta l-ra lta l        sebesarl 1,75. Dalri nilail raltal-ratl      al        tersebut terda lpa lt 2 perusa lha la ln 

ya lng memiliki nila li diba lwa lh ratl      a-l        ralta l       yail       tu perusa lha la ln denganl                  kode AlRII (0,27), BUMI 

(0,39). Daln terda lpa lt 5 perusa lha lanl                    yalng memiliki nilail               persentasel 75% di atl      asl                 ratl      al-ratl      al 

yail      tu perusa lhaal          ln denga ln kode AlDRO (1,96), PTBAl       (2,40), BYANl 

da ln MBAlP (3,42). 

(1,91), ITMG (1,88) 

4.2.4 Harga Saham 
 

Tabel 4.4 

Hasil Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021 
NO KODE 2017 2018 2019 2020 2021 RATA-RATA 

1 ADl               RO 1.736 1.850 1.315 1.136 1.432 1.494 

2 AlRII 639 1.077 783 552 264 663 

3 PTBAl 2.374 3.828 3.107 2.137 2.465 2.782 

4 BYAlN 766 1.551 1.729 1.404 1.851 1.460 

5 ITMG 19.015 25.873 16.621 9.271 16.015 17.359 

6 BUMI 327 231 109 54 63 157 

7 MBAlP 2.445 3.241 2.339 1.968 3.150 2.629 

RATA-RATA 3.900 5.379 3.715 2.360 3.606 3.792 

Sumber: di olalh penulis (2022) 
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Darl        i  talbel  4.4  dalpalt  diketa lhui  bahl            wa l             hargal l             sahl            alm  sela lma l             ta lhun  2017-2021 

memiliki nila li ra lta l-ralta l    sebesa lr 3.792 ya lng setiapl                ta lhunnya l     mengall      almi fluktuasi.l Darl        i nilail 

ratl      al-ra lta l          halrga l          sa lha lm  tersebut  perusalhaal          ln  yalng  memiliki  halrgal          tertinggi  terjaldi  paldal 

perusa lha la ln denga ln kode  ITMG ya litu 17.359. Sedalngka ln  ha lrga l         sahl            a lm terendahl                    terjaldi 

padl            al       perusa lha la ln denganl                   kode BUMI ya litu 157. Hall ini ka lrena l       halrga l       salha lm dipengalruhi 

oleh perminta la ln da ln pena lwarl        a ln ya lng terbentuk melall       ui mekalnisme palsa lr modall      . Ma lkal 

da lpalt diketa lhui bahl            wa l      ITMG memiliki tingkatl             permintaal          nl                  yangl tinggi oleh parl        al      investor 

sehingga l      harl        gal      sa lha lm padl            al      perusa lhaal          ln tersebut tinggi. 

 
 

4.3 Analisis Dan Pembahasan Hasil Penelitian 

4.3.1 Uji Asumsi Klasik 

4.3.1.1 Uji Normalitas Data 

Uji  Norma llita ls  bertujua ln  untuk  menguji  alpakl            alh  dallalm  model  regresi,  valrialbel 

bebals da ln valria lbel terikatl            memiliki kontribusi normall            altalu tidalk normall. Dallalm penelitialn 

ini peneliti mengguna lka ln uji Kolmogorov-smirnov da ln da lsa lr penga lmbila ln keputusa lnnya l 

a lda lla lh denga ln ta lralf signifika ln sebesarl 0,05 altaul 5%. 

Alda lpa lun ha lsil darl        i pengujia ln terka lit uji normall       itals adl            allalh: 

 
 

Tabel 4.5 

Hasil Uji Normalitas (Kolmogorov-smirnov) 
 Unstalndalrdized 

Residuall 
Kriteria l     Keputusanl 

Hasl        il 

Keputusaln 
Kesimpulanl 

N 35 Nilali sig > 0,05 : 
  

Norma ll 

 

Nilail           sig < 0,05 : 

Tidakl                Normall 

0,200 > 

0,05 

 

Normall Test 

Statl      istic 
0.110 

Asl        ymp. Sig. 
(2-tail      led) 

0.200 

Sumber: Output SPSS, diolahl                peneliti (2022) 

Berdalsa lrka ln  talbel  Kolmogorov-smirnov  dia lta ls  nila li  Asl         ymp  sig  (2-ta liled)  da lla lm 

regresi aldallahl sebesarl 0.200. Nila li Alsymp sig (2-ta liled)>0.05. Makl            al        berda lsa lrka ln da lsalr 

penga lmbila ln  keputusa ln  da lla lm  uji  normall      itasl penelitianl ini  mendistribusika ln  da ltanl            yal 

berdistribusi norma ll, sehingga ln tela lh memenuhi a lsumsi norma llita ls (0.200>0.05) 
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4.3.1.2 Uji Autokorelasi 

Uji alutokorelasl         i bertujua ln untuk menguji a lpa lka lh padl            al        sua ltu model regresi linier 

terda lpatl korelasl         i a lntalra l      kesalla lhanl pengga lnggu palda l      periode salatl ini (t) denganl kesa llalha ln 

pengga lnggu  padl            al         periode  sebelumnya l         (t-1).  Apl            albila l         sua ltu  model  regresi  menga lndung 

geja lla l                 alutokorela lsi   makl            al                 model   tersebut   da lpa lt   memberikaln   ha lsil   prediksi   ya lng 

menyimpa lng.  Penelitia ln  ini  mengguna lkanl uji  Durbin  Watsol n.  Model  regresi  dapl            atl 

dika lta lka ln bebasl               darl        i aul            tokorelasil                      apl            abl            ila l      nilail            dL < DW > dU atl      aul                  dL < (4-DW) > dU. 

Alda lpa lun ha lsil darl        i pengujianl terka lit Uji Alutokorela lsi alda lla lh : 

 
 

Tabel 4.6 

Hasil Uji Durbin Watson 
 

d dL dU 4-dL 4-dU 

1.791 1.283 1.652 2.717 2.348 

Sumber : Output SPSS, diolahl peneliti (2022) 

 
 

Tabel 4.7 

Hasil Uji Autokorelasi 
 

Model Durbin-Watl      son Kriteria l     Keputusanl 
Halsil 

Keputusanl 
Kesimpulanl 

  d<dL atl      alu d>4-dL 

Hipotesis nol di tolalk 

Terdapl           atl           alutokorelasl        i 

  

 
1 

 
1.791 

dL<d>dU 

Hipotesis nol di terimal 

Tidakl                terjadl           i aul           tokolerasl        i 

 

dL<d>dU 
 

Tidakl                terjadl           i 

Aul           tokorelasl        i 

  
dL<d<dU atl      aul 

4-dU<d<4-dL 
Tidakl                adl           al     kesimpulaln 

  

Sumber : Output SPSS, diolahl                peneliti (2022) 

Berdalsa lrka ln  ha lsil  uji  a lutokorela lsi  padl            al           talbel  dia lta ls,  nilali  DW  =  1.791.  Paldal 

penelitia ln ini jumla lh datl      al       sebsarl 35 da ln jumla lh va lrialbel beba ls (K) alda llahl 3 serta l       α=5% 

diperoleh alngka l     dL palda l     talbel durbin wa ltson diketa lhui 1.283 da ln untuk nila li dU diketa lhui 

1.652. Kemudianl                  nila li 4-d yail       tu 4 – 1.791 = 2.209. Makal                      l      dapl            atl             disimpulka ln bahwal l       nilail 

dL<d>dU (1.283<1.791>1.652) ya lng bera lrti tida lk terjaldi aul            tokorela lsi 
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4.3.1.3 Uji Heteroskedastisitas 

Uji  heteroskeda lstisita ls  dilalkukanl                       denga ln  tujua ln  untuk  menguji  a lpa lkahl 

 
 

da lla lm 

model   regresi   terja ldi   ketida lksa lma la ln   valrialnce   da lri   residua ll   sa ltu   penga lma lta ln   ke 

penga lmatl      a ln  ya lng  lalin.  Homokeda lstisita ls  terjadl            i  jikal           titik-titik  halsil  pengolalhaln  daltal 

menyeba lr  diba lwalh  malupun  diatl      als  titik-titik  origin  (alngkal         0)  paldal         sumbu  Y  daln  tidalk 

mempunya li pola l      ya lng tertentu. Aldapl            alun ha lsil da lri pengujia ln terkalit Uji Heteroskedalsitals 

a lda lla lh: 

 
 

Ga lmbalr 4.1. Halsil Uji Heteroskedalstisitals Gralfik Scaltterplot 

Sumber: Output SPSS (2022) 
 

Berdalsa lrka ln Ga lmba lr 3  dialtals  palda l         grafl        ik Sca ltterplot da lpatl               dilihatl               datl      al         tersebarl 

padl            al       gra lfik daln tida lk membentuk pola l       tertentu. Serta l       titik-titik tersebut menyeba lr dia ltals 

danl                    diba lwahl                    a lngka l        0 padl            al        sumbu Y. Hall               ini menunjukka ln bahwal l        dall      alm penelitia ln ini 

tida lk terjaldi heteroskeda lstisita ls. 

 
 

4.3.1.4 Uji Multikolinearitas 

Uji   multikolinea lrita ls   bertujua ln   untuk   menguji   alpa lka lh   sua ltu   model   regresi 

penilitia ln terda lpa lt korela lsi a lntarl               varial bl            el bebals. Multikolinearl        itasl                dapl            atl             dilihatl             darl        i nilail 

tolera lnce ma lupun da lri nilali Va lrianl            ce Influence Falctor (VIF). Nilali yalng dipalkali yalitu jikal 

nilali tolera lnce > 0.10 daln VIF < 10 ma lka l      dalpa lt dika lta lka ln model telalh bebals dalri malsallalh 

multikolinearl        ita ls. Alda lpa lun ha lsil da lri pengujia ln terka lit Uji Multikolinea lrita ls alda llahl            : 
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Tabel 4.8 

Hasil Uji Multikolinearitas 

Varl       iabl           el 
Colinealrity Statl      istic 

Halsil Keputusanl Kesimpulaln 
Toleranl           ce VIF 

Debt To Equity 
Raltio (X1) 

0.784 1.276 
Toleralnce > 0,10 

VIF < 10,00 
 

 
Tidakl                terjadl           inyal 

Multikolinearl       itals 

Return On Equty 
(X2) 

0.850 1.177 
Toleralnce > 0,10 

VIF < 10,00 

Current Raltio (X3) 0.916 1.092 
Toleralnce > 0,10 

VIF < 10,00 

Sumber : Output SPSS, diolahl                peneliti (2022) 
 

Darl        i talbel dialta ls menunjukkanl balhwa l      tidakl a lda l      valria lbel bebasl ya lng memiliki nilail 

VIF > 10.00 daln tidakl                adl            al    nila li tolera lnce < 0.10. Oleh karl        ena l     itu dapl            atl           disimpulkanl                bahwal l 

darl        i ketiga l      varl        ialbel bebasl               tida lk terjadl            i multikolinearl        itasl         . Berikut penjelasal                    nl                  darl        i tabl            el : 

a. Va lriabl            el Debt to Equity Ratl      io memiliki tolera lnce 0.784 > 0.10 daln 1.276 < 10 

b. Va lria lbel Return On Equty memiliki toleranl            ce 0.850 > 0.10 da ln 1.177 < 10 

c. Va lria lbel Current Ratl      io memiliki tolera lnce 0.916 > 0.10 danl                  1.092 < 10 

 

 
4.3.2 Uji Analisis Regresi Berganda 

Teknik a lna llisis datl      al         ya lng diguna lka ln merupa lka ln ja lwa lba ln da lri rumusa ln ma lsalla lh 

ya lng  a lkaln  diteliti  adl            allalh  teknik  a lnall      isis  regresi  linea lr  berganl            dal.  Tujuanl                     teknik  regresi 

linea lr   berga lnda l               aldallahl untuk   menentuka ln   hubunga ln   seba lb   alkibatl a lnta lra l               valrialbel 

independen  daln  valria lbel  dependen  denga ln  persa lma laln  regresi  linier  berganl            da l          sebagl            ali 

berikut: 

𝑌 = 𝑎 + 𝛽1𝑋1 + 𝛽2𝑋2 + 𝛽3𝑋3 + 𝑒 

 
Keterangan: 

𝑌    = Ha lrga l      Sa lha lm 

𝑎    = Konsta lnta l 

𝛽 = Koefisien regresi 

𝑋1  = Debt to Equity Ratl      io 

𝑋2 = Return On Equity 

𝑋3  = Current Ratl      io 

𝑒    = Stalndalrt Error/Va lria lbel pengga lnggu 
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Alda lpaul            n halsil darl        i uji regresi linier berga lnda:l 

 

Tabel 4.9 

Hasil Uji Regresi Linier Berganda 

 
Model 

Unstanl           darl       dized 
Coefficients 

Staldarl       dized 
Coefficients 

 
t 

 
Sig. 

B Std. Error  
Betal 

(Constalnt) 1790.542 166.609 10.747 0.000 

Debt to Equity Ratl      io 
(X3) 

2.147 0.321 0.868 6.694 0.000 

Return On Equty (X2) 12.626 3.497 0.450 3.610 0.001 

Current Ratl      io (X3) 0.290 0.677 0.051 0.428 0.672 

Sumber : Output SPSS, diolahl                peneliti (2022) 

Padl            al     talbel dia ltasl               dapl            atl            dilihatl            nilail            consta lnt sebesarl             1790.542 nilail            Debt To Equity 

Ra ltio  (DER)  sebesalr  2.147,  nila li  Return  On  Equity  (ROE)  sebesa lr  12.626  daln  nilali 

Current  Ratl      io  (CR)  sebesa lr  0.290.  Sehinggal          dalpalt  diperoleh  persalmalaln  regresi  linier 

berga lnda l      seba lgali berikut : 

Ha lrga l      Salha lm = 1790.542 + 2.147 + 12.626 + 0.290 + 166.609 

1. Ha lsil  Konsta lnta l          (al)  sebesa lr  1790,542  menyaltalkaln  balhwal          jikal          valrialbel  indpenden 

Debt To Equity Ratl      io (X1), Return On Equity (X2) daln Current Ratl      io (X3) dialnggalp 

kosta lnta l         alta lu  tida lk  menga lla lmi  peruba lha ln.  Ma lka l         besarl        nyal         Harl        gal         Salhalm (Y)  paldal  

perusa lha la ln  sub  sektor  perta lmba lnga ln  ba ltu  ba lra l             paldal             talhun  2017-2021  sebesalr 

1790,542 

2. Koefisien Debt to Equity Raltio (X1) = 2.147 menya lta lka ln ba lhwa l      setialp penalmbalhaln 

nilali Debt to Equity Ratl      io sebesa lr 1 sa ltua ln a lka ln meningka ltkaln nilali halrgal      salhalm (Y) 

padl            al        perusa lha la ln sub sektor perta lmba lnga ln ba ltu ba lra l        palda l        ta lhun 2017-2021 sebesalr 

2.147 

3. Koefisien Return On Equity (X2) = 12.626 menya lta lka ln ba lhwa l        setia lp pena lmba lha ln 

nilali Return On Equity sebesa lr 1 sa ltua ln a lka ln meningka ltka ln nilali ha lrga l        salha lm (Y) 

pa ldal        perusalha la ln sub sektor perta lmba lnga ln ba ltu barl        al        palda l        tahl            un 2017-2021 sebesalr 

12.626 

4. Koefisien Current Ratl      io   (X3) = 0.290 menya ltakl            aln ba lhwa l        setialp penalmbalhaln nilali 

Current  Ra ltio  sebesa lr  1  saltualn  akl            aln  meningkaltkaln  nilali  harl        gal           salhalm  (Y)  paldal  

perusa lha la ln sub sektor pertalmbanl            ga ln ba ltu barl        al      paldal      talhun 2017-2021 sebesa lr 0.290 
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5. Sta lnda lr error sebesarl              166.609 a lrtinya l      seluruh va lriabl            el ya lng dihitung dall      a lm uji SPSS 

ini memiliki tingka lt varl        ialbel pengga lnggu sebesa lr 166.609 

 

4.3.3 Uji Hipotesis 

4.3.3.1 Uji Fit Model 

Pengujia ln  ini  dila lkuka ln  untuk  menunjukka ln  secarl        al          bersa lmaal           nl 

 
 
 

a lpa lkahl 

 
 
 

va lria lbel 

bebals  berpenga lruh  secarl        al          signifika ln  alta lu  tida lk  terhaldapl                      varial bl            el  terikat.l                      Suatl       u  model 

regresi dika ltaln fit apl            albila l     memiliki nilali sig<0.05. denga ln kriteria l     penguji seba lga li berikut: 

1. Apl            albila l      Fhitung>Fta lbel da ln nilail            sig<0.05 ma lka l      Ho ditola lk da ln Ha l      diterima l. 

2. Alpa lbila l      Fhitung<Fta lbel da ln nilali sig>0.05 ma lka l      Ho diterima l      daln Ha l      ditolalk. 

 
Tabel 4.10 

Hasil Uji Fit Model 

Model Fhitung Ftalbel Sig. Halsil Keputusanl Kesimpulaln 

 

Regression 

 

17.271 

 

3.29 

 

0.000 

 

sig<0.05 

danl 

Fhitung> Ftabl           el 

H0 ditolakl                daln Ha l 

diterimal     altaul                X1, X2, 

X3 secarl       al     simultanl 

berpengarl       uh terhadl           apl                Y 

Sumber : Output SPSS, diolahl                peneliti (2022) 

 

danl 

Berdalsa lrka ln talbel dia lta ls dalpa lt diliha lt balhwa l        denga ln a l=5%, df (N1) = k-1 = 3-1 

df  (N2)  =  n-k  =  35-3  di  dapl            a lt  nilali  Fhitung  sebesa lr  17.271  >  Ftalbel  ya litu  3.29. 

Sehingga l        dalpa lt disimpulka ln bahwa l        Fhitung>Fta lbel da ln nila li sig<0.05 ma lka l        Ho ditola lk 

danl                  Hal      diterima l      atl      alu Debt to Asl         set Ratl      io (X1), Return On Equity (X2) danl                  Current Ra ltio 

(X3) seca lral      simultanl berpenga lruh terhalda lp Ha lrga l      Sa lha lm (Y). 
 

4.3.3.2 Uji Parsial (t) 

Pengujia ln ini bertujua ln untuk mengeta lhui alpa lka lh valria lbel independen ya litu Debt 

to  Equity  Raltio  (X1),  Return  On  Equity  (X2)  danl                      Current  Ratl      io  (X3)  secarl        al          parl        siall 

berpenga lruh  signifika ln  terha lda lp  varl        iabl            el  dependen  ya litu  Harl        gal             Sa lha lm  (Y).  Da lsalr 

penga lmbila ln keputusanl                  untuk uji palrsiall (t) a lda llalh : 

1. Jika l     nila li sig<0,05 altaul nilail            t-hitung>ttabl            el ma lka l       hipotesis diterima.l Alrtinya l      valriabl            el 

independen berpenga lruh signifikaln terhaldapl                  varl        iabl            el dependen. 

2. Jika l        nila li sig>0,05 a ltaul                  nilail             thitung< ttabl            el ma lka l        hipotesis ditolak.l Arl        tinya l        varial bl            el 

independen tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp va lria lbel dependen. 
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Tabel 4.11 

Hasil Uji Parsial (t) 

Varl       ialbel t-hitung t-talbel Sig. Halsil Keputusaln Kesimpulaln 

Debt to Equty Ratl      io 
(X1) 

6.694  

 
1.694 

0.000 
Sig<0.05 altaul 
thitung> ttabl           el 

H1 diterima l 

Return On Equity 
(X2) 

3.610 0.001 
Sig<0.05 atl      alu 
thitung> ttabl           el 

H2 diterima l 

Current Ratl      io (X3) 0.428 0.672 
Sig>0.05 atl      aul 
thitung<ttabl           el 

H3 ditolalk 

Sumber : Output SPSS, diolahl                peneliti (2022) 

Berdalsa lrka ln ha lsil uji t pa lda l        ta lbel di atl      asl                 bahwal l        mencarl        i t-tabl            el (a l        = 5% denga ln 

mengguna lka ln saltu alrahl            ) ya litu seba lga li berikut : t-tabl            el : t (a l; n-k) t = 0.05;32 = 1.694. 

Jaldi da lpalt di simpulka ln bahl            wa l      : 

H1 (Debt to Equitu Ratio terhadap Harga Saham) 

Berdasl         alrka ln  ha lsil  uji  t  palda l         tabl            el  dia ltasl                   diketahl            ui  nilail                thitung  sebesarl                  6.694  denganl 

signifika lnsi 0.000. Nila li thitung 6.694>1.694 daln tingka lt signifika lnsi sebesa lr 0.000<0.05 

sehingga l        dalpa lt disimpulka ln ba lhwa l        Ho ditola lk da ln H1 diterima l, bera lrti Debt to Equity 

Ratl      io berpenga lruh seca lra l      signifikanl                  terhadl            apl                  Hargal l      Sahal                      lm. 

H2 (Return On Equity terhadap Harga Saham) 

Berdasl         alrka ln  hasl         il  uji  t  palda l         talbel  dia ltasl diketa lhui  nilali  thitung  sebesarl 3.610  denganl 

signifika lnsi  aldallahl 0.001.  Nila li  thitung  3.610>1.694  danl tingka lt  signifikanl            si  sebesarl 

0.001>0.05 sehingga l     dalpa lt disimpulka ln bahl            wa l     Ho ditola lk da ln H1 diterima l, bera lrti Return 

On Equity berpenga lruh seca lra l      signifika ln terha lda lp Ha lrga l      Salha lm. 

H3 (Current Ratio terhadap Harga Saham) 

Berdasl         alrka ln  ha lsil  uji  t  palda l         talbel  diatl      asl                   diketahl            ui  nilail                thitung  sebesarl                  0.428  denganl 

signifika lnsi 0.672. Nila li thitung 0.428<1.694 daln tingka lt signifika lnsi sebesa lr 0.672>0,05 

sehingga l         dalpa lt  disimpulka ln  ba lhwa l         Ho  diterima l         daln  H3  ditola lk,  bera lrti  Current  Ra ltio 

tidakl berpenga lruh seca lra l      signifikanl terha lda lp Ha lrga l      Salha lm. 

 

 

4.3.3.3 Uji Koefisien Determinasi (R²) 

Koefisien  determina lsi  diguna lka ln  untuk  menunjukka ln  bera lpal             besalr  pengalruh 

va lria lbel  independen  terhalda lp  va lrialbel  dependen  alta lu  untuk  memprediksi  da ln  meliha lt 

berapl            al          besa lr  kontribusi  pengalruh  yalng  diberikaln  valrialbel  independen  secalral          simultaln 

terha lda lp va lria lbel dependen. 
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Tabel 4.12 

Hasil Uji Koefisiensi Determinasi 

Model R R Squarl       e 
Adl           justed R 

Squarl       e 
Std. Error of the 

Estimatl      e 

1 0.883 0.780 0.751 0.702 

Sumber : Output SPSS, diolahl                peneliti (2022) 
 

Dapl            alt  diliha lt  da lri  tabl            el  dia lta ls  ba lhwa l           nila li  koefisiensi  determina lsi  (R  Squa lre) 

sebesa lr 0.780 alta lu 78%. Ha ll ini menunjukkanl                 balhwa l     persentasl         e penga lruh Debt To Equity 

Ratl      io, Return On Equity danl Current Ratl      io terhadl            alp Harl        gal      Sa lha lm sebesarl 78%. Denga ln 

katl      al      lalin va lria lbel keputusa ln dapl            alt di penga lruhi oleh va lrialbel independen (Debt To Equity 

Ratl      io, Return On Equity danl Current Ra ltio) sebesarl 78% seda lngka ln sisanl            yal      sebesa lr 22% 

di penga lruhi oleh va lrialbel la lin yanl            g tida lk diteliti. 

 
 

4.4 Pembahasan 

Penelitia ln ini merupa lka ln studi menga lna llisis penga lruh Debt to Equity Raltio, Return 

On  Equity  daln  Current  Ratl      io  terhalda lp  Halrga l              Salha lm  pa lda l              perusa lha laln  sub  sektor 

pertaml 

a lkanl 

ba lnga ln ba ltu ba lra l      ya lng terdalftarl              di Bursa l      Efek Indonesia l      talhun 2017-2021. Berikut 

dijelasl         ka ln penga lruh varl        ia lbel terhadl            apl                 halrga l     salha lm berdasl         alrka ln hasl         il pengujia ln yalng 

telahl                  dilalkuka ln melall       ui SPSS versi 26. 

4.4.1 Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham 

Berdasl         arl        kaln  ta lbel  4.12  menunjukka ln  ba lhwa l         penga lruh  la lngsung  Debt  to  Equity 

Ra ltio  terha lda lp  Harl        ga l         Salha lm  sebesa lr  2.147  (sig.  0.000<0.05),  hall                ini  memberi  ma lkna l  

bahl            wal     sumba lnga ln varl        ialble Debt To Equity Raltio terhaldalp halrgal     salhalm cukup tinggi serta l  

Debt To Equity Ratl      io juga l      memiliki alralh korela lsi positif terhalda lp halrgal      salhalm malkal      dalri 

itu penga lruhnya l        positif danl                    signifika ln (Ho ditolalk H1 diterima)l        . Debt To Equity Raltio 

mengga lmba lrka ln   kema lma lpua ln   perusa lhaal          ln   memba lya lr   hutalng   denganl ekuitasl ya lng 

dimiliki.  Sema lkin  kecil  nilali  Debt  to  Equity  Raltio  malkal            alkaln  semalkin  balik  untuk 

perusahl            aal          ln. Alrtinya l        nilali Debt to Equity Raltio ya lng renda lh akl            a ln meningkatl       kaln respon 

ya lng positif dalri pasl         alr. Sema lkin ba lik kema lmpua ln perusa lha la ln da lla lm memba lya lr kewa ljiba ln 

janl            gka l               palnja lng   ma lka,l                     risiko   ya lng   ditimbulka ln   darl        i   penggunaal          ln   pendanal                      al          ln   yangl 

bersumber dalri huta lng a lka ln berkura lng, sehingga l       sa lha lm na lik. Seba lliknya l       jika l       nila li Debt 

to Equity Ratl      io tinggi ma lka l        alka ln diasl         umsika ln perusa lha la ln  memiliki resiko  ya lng tinggi 
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terha lda lp  likuidita ls  perusa lha la lnnya l.  Denga ln  demikia ln  semakl            in  menurun  nilali  Debt  To 

Equity Raltio ma lka l      sema lkin ba lik ka lrena l      alma ln ba lgi kreditor sa latl            likuidiasi.l 

Berdasl         alrka ln   talbel   4.1   besarl        nya l                   penga lruh   positif   da ln   signifika ln   tersebut 

berhubunga ln denga ln perhitungaln da lta l        Debt to Equity Ratl      io ya lng dimiliki oleh peneliti 

bahl            wal      75% beraldal      di balwahl nila li raltal-ralta l      danl 25% beralda l      di atl      als raltal-ra lta.l            Sta lnda lr nila li 

Debt  to  Equity  Ratl      io  yalng  balik  aldallalh  dibalwalh  alngkal            1  yalng  berarl        ti  75%  kondisi 

perusa lha la ln sub sektor ba ltu ba lra l        cenderung bail       k seda lngka ln sisa lnya l        menga lla lmi kondisi 

ya lng kura lng ba lik. Kondisi perusa lha la ln cenderung kura lng ba lik ka lrena l       menunjukkaln nilali 

huta lng perusa lhaal          ln lebih besa lr dibanl            dingka ln denga ln modall            yalng dimiliki oleh perusalhalaln. 

Kondisi perusa lha laln ya lng ba lik menunjukka ln kema lmpua ln ma lna ljemen dall      alm mengelola l  

huta lng sema lkin efektif serta l        ma lmpu memperoleh return ya lng positif diba lnding dengaln 

bebaln bunga lnya l. Menurut teori, sema lkin besa lr Debt to Equity Raltio a lkaln memiliki efek 

yanl            g  tidakl                      baikl padl            al          kinerja l          perusahl            aal          n,l karl        ena l          denga ln  adl            anyal l          tingkatl                 huta lng  ya lng 

meningkatl             bera lrti bebanl                  bunga l      huta lng perusa lhaal          ln alka ln tinggi danl                  akl            aln berda lmpakl  

lalba l      perusa lha la ln, selail       n lalba l      juga l      berda lmpa lk pa lda l      halrga l      sa lha lm alka ln menurun. 

pa ldal  

Manl            aljemen huta lng memiliki peraln ya lng salnga lt straltegis, ka lrena l       memiliki huta lng 

berapl            apl            un  besa lrnya l          tidalkla lh  harl        us  kha lwa ltir  sela lma l           ma lmpu  mengelola l          huta lng  seca lral 

efektif untuk menghasl         ilka ln return ya lng lebih besarl dibanl            dingkanl denga ln beba ln bunga l 

yanl            g  halrus  dita lnggung  oleh  perusa lha la ln.  Oleh  karl        ena l             itu  sumber  pendanl            aal          ln  dalpatl 

diperoleh  mela llui  hutanl            g  janl            gka l             palnjanl            g  ma lupun  moda ll  sendiri  denga ln  komposisi 

berapl            alpun  ya lng  terpenting  a lda llahl                      ma lmpu  mengelola lnya l          untuk  tujua ln  ya lng  produktif, 

sehingga l         perusa lhaal          ln  teta lp  memiliki  kema lmpua ln  ya lng  positif  untuk  menyisihka ln  danl            al 

untuk  memba lyarl        kaln  dividennya l             seca lra l             berka lla,l a lgarl kepercalya la ln  pemega lng  salha lm 

terha lda lp manl            aljemen tetapl                  terjagal                      l      denga ln baik.l 

Hasl         il  penelitia ln  ini  menunjukaln  halsil  yalng  salmal           dengaln  penelitialn  Allfialh  & 

Diya lni  (2018)  denga ln  judul  “Pengarl        uh  Debt  to  Equity  Ratl      io  daln  Return  On  Equity 

Terhadl            alp  Halrga l            Sa lha lm  Pa lda l            Sektor  Perdalgalngaln  Eceranl            ”  yalng  menyaltalkaln  bahl            wal 

va lriabl            el  Debt  to  Equity  Ratl      io  berpengarl        uh  signifikaln  terhaldapl                      halrgal          salhalm.  Nalmum, 

berla lwa lna ln denga ln ha lsil penelitianl                Oliver, Denok & Alidil (2020) denga ln judul “Penga lruh 

Debt To Equity Ra ltio daln Net Profit Ma lrgin Terha ldapl                   Hargal l       Sa lha lm” ya lng menyatl      alkanl 

bahl            wal      valrialbel Debt to Equity Raltio tida lk berpengarl        uh signifika ln terhalda lp ha lrga l      sa lha lm. 
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4.4.2 Pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham 

Berdalsa lrka ln tabl            el 4.12 menunjukka ln ba lhwa l      penga lruh la lngsung Return On Equity 

terha ldapl                   Halrga l       Salha lm sebesa lr 12.626 (sig. 0.001<0.05), hall              ini memberi makl            na l       balhwal  

sumbanl            ga ln varl        iabl            le Return On Equity terhaldapl                 halrgal     salhalm cukup tinggi sertal     Return On 

Equity   juga l                memiliki   arl        alh   korela lsi   positif   terha ldapl harl        ga l                salhalm   malkal                dalri   itu 

penga lruhnya l                positif   danl signifika ln   (Ho   ditolalk   H2   diterima l).   Return   On   Equity 

mengga lmba lrkanl kema lmpua ln perusahl            ala ln dall      alm memperoleh la lba l      bersih a lta ls modall ya lng 

dimiliki. Alngka l        Return On Equity ya lng semakl            in meningka lt alkanl                     memberika ln indikasil 

bagl            i pa lra l       pemega lng sa lha lm ba lhwa l       tingka lt return juga l       sema lkin tinggi, sehingga l       investor 

a lka ln  lebih  memilih  untuk  berinvesta lsi  padl            al              perusalha la ln  tersebut  daln  ha ll  ini  akl            aln 

berdalmpa lk positif palda l      kena likanl                  harl        gal      sahal                      lm perusa lhaal          ln. 

Berdasl         alrka ln   talbel   4.2   besalrnyal                   pengalruh   positif   daln   signifikaln   tersebut 

berhubunga ln denga ln perhitungaln datl      al     Return On Equity yalng dimiliki oleh peneliti balhwa l 

75% beralda l        di altasl                 nilali ratl      al-ralta l        daln 25% beradl            al        di ba lwa lh ratl      al-ra lta l        ya lng bera lrti 75% 

perusa lha la ln  ma lmpu  da lla lm  mema lksima llka ln  danl            al            pemegalng  salhalm  saal          tl                   menjallalnkaln 

operalsi perusa lha la ln seca lra l        efektif da ln efisien. Seda lnga lka ln 25% sisalnya l        kura lng ma lmpu 

dall      alm   memperoleh   keuntungaln   denga ln   mema lnfa laltka ln   ekuitasl yanl            g   dimiliki   oleh 

perusa lhaal          ln.  Besa lr  kecilnya l           nilail                  Return  On  Equity  dall      aml perusahal                      al          ln  tersebut  dapl            atl 

mempengarl        uhi tinggi renda lhnya l      harl        gal      salha lm. 

Hall                tersebut  sesuail                denga ln  teori  yanl            g  menyatl      akal                      ln  bahwal l          sema lkin  besarl                 angl                        kal 

Return On Equity ma lka l        perusa lha laln tersebut sema lkin profita lble danl seba lliknya l. Hall ini 

juga l      menunjukka ln posisi perusa lhaal          ln kua lt a ltaul tida lk danl sebera lpal     besa lr kena lika ln ma lupun 

penuruna ln Return On Equity mempenga lruhi fluktuasl         i halrga l       sahl            alm. Ma lka l       darl        i itu besa lr 

kecilnya l         Return  On  Equity  pa lda l         sualtu  perusa lha lanl                     mempunyail                efek  yanl            g  begitu  besarl 

terha lda lp kesehjatl      era la ln stakl            eholder dalla lm perusa lha la ln tersebut teruta lma l    balgi pa lra l    investor. 

Ha lsil  penelitia ln  ini  menunjuka ln  ha lsil  yalng  sa lma l           denga ln  penelitia ln  Alspriya ldi  (2020)  

denga ln judul  “Penga lruh Kinerja l         Keua lnga ln Terha ldapl                     Halrga l         Salha lm Perusa lha laln (Studi 

ka lsus pa lda l        perusa lha la ln jalsa l        tra lnsporta lsi yanl            g terda lftalr di BEI 2015-2019)” ya lng 

menya lta lka ln  ba lhwa l          valrialbel  Return  On  Equity  berpenga lruh  signifika ln  terha lda lp  ha lrga l  

salha lm. Na lmum, berla lwa lna ln denga ln halsil penelitia ln Demor et all., (2021) denga ln judul 

“Penga lruh Debt to Equity Ratl      io, Current Raltio, Net Profit Marl         gin, Return On Equity, Da ln 

Ea lrning  Per  Sharl         e  Terhalda lp  Ha lrga l              Sahl            alm  Perusa lha la ln  Sub  Sektor  Ma lka lna ln  danl 
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Minuma ln Ya lng Terdafl        talr Di Bursa l     Efek Indonesia l     Talhun 2015-2019”. Yalng menya lta lka ln 

bahl            wal      varl        ialbel Return On Equity tidakl                  berpengarl        uh signifikanl                  terhadl            apl                  harl        gal      sa lha lm. 

 

 

4.4.3 Pengaruh Current Ratio terhadap Harga Saham 

Berdasl         alrka ln  talbel  4.12  menunjukkaln  bahl            wal          pengalruh  lalngsung  Current  Raltio 

terha ldapl                    Harl        gal        Salha lm sebesa lr 0.290 (sig. 0.672<0.05), hall               ini memberi ma lkna l        balhwal 

sumba lnga ln  va lrialble  Current  Ratl      io  terhadl            alp  harl        gal           salhalm  terbilalng  rendalh  meskipun 

Current  Ratl      io  memiliki  arl        alh  korela lsi  positif  terhaldalp  halrgal             sahl            alm.  Makl            al             dalri  itu 

penga lruhnya l        tida lk signifika ln (Ho diterima l        H3 ditola lk). Current Ra ltio mengga lmba lrka ln 

besa lrnya l          kema lmpua ln  perusa lha lanl                      dall      alm  memba lyarl                  kewajl       ibanl                      jangl                        kal          pendeknya l          darl        i 

a lktiva l          lalnca lrnya l.  Current  Ratl      io  menunjukkanl                     likuiditasl                   perusa lhaal          nl                     tersebut.  Sema lkin 

tinggi   nilali   Current   Ratl      io   ya lng   dimiliki   perusa lha la ln   ma lka l                 alka ln   sema lkin   sta lbil 

perusa lha la lnnya l. Seba lliknya l, jika l     sema lkin rendahl                 ma lka l     sema lkin besarl             risiko likuiditasl         nya.l 

Berdalsa lrka ln tabl            el 4.3 perhitunga ln da lta l       Current Ratl      io ya lng dimiliki oleh peneliti 

ba lhwa l         75%  beradl a l         di  atl      asl nila li  ra lta-l        ralta l         danl 25%  beradl            al         di  balwa lh  ralta-l        ralta l.  Sta lnda lrt 

Current  Ratl      io  ya lng  sehalt  bia lsalnya l         berkisarl                 alnta lra l         1.5  da ln  3.  Jika l         ralsio  kura lng  dalri  1 

mengindika lsika ln  a lda lnya l          ma lsall      alh  likuidita ls  di  perusahl            ala ln  na lmun,  belum  tentu  ha ll  ini 

beralrti perusa lhaal          ln mengha lda lpi krisis jika l        perusahl            ala ln bisa l         menda lpatl       kaln keua lnganl                    darl        i 

bentuk a ltalu sumber la lin. Jika l        ralsio lebih da lri 3 alrtinya l        perusa lhaal          ln tidakl                    mengguna lka ln 

a lsetnya l         seca lra l         efisien  alta lu  tida lk  mengelolal         modall      nyal         dengaln  balik.  Selalin  itu  terdalpatl  

beberalpa l      falktor ya lng mempengarl        uhi sall      alh sa ltunya l      yalitu kewa ljibanl                  ya lng diba lya lr dimuka l 

a ltaul bia lya l            ya lng  tela lh  dikelua lrkanl untuk  alktifitasl perusa lhaal          ln  ya lng  akl            aln  da ltalng  da ln 

persedia la ln ba lra lng ya lng diperjuallbelika ln oleh perusa lha la ln da lla lm bisnisnya l. 

Da lla lm penelitia ln ini Current Ra ltio tidalk berpenga lruh signifika ln terhadl            alp Ha lrga l  

Sahl            alm  ka lrena l           besarl                   kecilnya l           nilail                  Current  Ratl      io  di  perusa lhaal          nl                       tersebut  belum  bisa l 

mempenga lruhi  na lik  turunnya l          halrga l          salha lm.  Ma lka l          tidakl                      a lda l          ketentuanl                      mutlakl                      tentanl            g 

tingkatl              Current Ra ltio suatul perusa lhaal          nl                   ya lng diangl                        gapl                   bail      k atl      aul                   harl        us dipertimba lngka ln 

oleh sua ltu perusa lha la ln ka lrena l      berga lntung pa lda l     jenis usa lha l     da ln casl         h flow sua ltu perusa lha ln. 

Palda l      perusa lha la ln ini Current Ra ltio tidalk berpengarl        uh signifika ln terhadl            alp halrga l      salha lm di 

ka lrena lka ln  perusa lha laln  kura lng  efisien  meningka ltka ln  alktiva l            lalnca lrnya l            sehingga l            tidakl  

efektif sala lt meluna lsi kewa ljiba ln ja lngka l     palnja lng ma lupun pendeknya l. Ha ll ini menunjukka ln 
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bahl            wal        valrialbel Current Ratl      io tidakl                    berpengarl        uh terhadl            apl                    hargal l        sa lha lm perusa lhaal          nl                    sub 

sektor perta lmba lnga ln ba ltu barl        al      ya lng terda lfta lr di BEI ta lhun 2017-2021. 

Ha lsil penelitia ln ini menunjuka ln halsil ya lng sa lma l        denga ln penelitia ln Ha lya lti et a ll., 

(2019) denganl                 judul penelitia lnnya l     “The Effect Of Current Ratl      io, Debt to Equity Ratiol Alnd 

Roal          On  Stock  Prices  In  Sha lria l          Basl         ed  Ma lnufa lcturing  Compa lnies  In  Indonesial          Stock 

Exchalnge” ya lng menya lta lka ln ba lhwa l      valria lbel Current Ra ltio tida lk berpenga lruh signifika ln 

terha lda lp  ha lrga l              sa lha lm.  Na lmum,  berla lwa lnanl denga ln  hasl         il  penelitia ln  Qorina lwa lti  & 

Aldiwibowo (2019) denganl                    judul “Penga lruh Kinerja l        Keua lnga ln Terhadl            alp Halrga l        Salha lm 

(Studi Empiris Pa lda l         Emiten Ya lng Konsisten Ma lsuk Da lla lm Indeks Lq45  Talhun 2015- 

2017)” ya lng menya lta lka ln ba lhwa l        valria lbel Current ra ltio berpenga lruh signifikanl 

harl        gal      sa lha lm. 

terha lda lp 

 

4.4.4 Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return On Equity dan Current Ratio 

terhadap Harga Saham 

Berdalsa lrka ln  halsil  penelitia ln  diatl      asl                     mengenail                  pengalruh  Debt  to  Equity  Ratl      io, 

Return On Equity daln Current Raltio terha lda lp Harl        gal       Salha lm palda l       perusa lhaal          ln sub sektor 

perta lmba lnga ln ba ltu balra l      ya lng terda lfta lr di Bursa l      Efek Indonesia l. Da lpatl             diperoleh Fhitung 

sebesa lr 17.2171>Ftalbel 3.29 denga ln tingka lt signifika lnsi sebesarl               0.000<0.05 (Ho ditolalk 

danl H4 diterima l). Jaldi dalpatl disimpulka ln ba lhwa l      Debt to Equity Ratl      io, Return On Equity 

danl Current Ra ltio seca lra l      simulta ln berpenga lruh signifika ln terha lda lp Halrga l      Sa lha lm. Hall ini 

a ldall      alh sa lla lh sa ltu indika ltor ya lng dilihatl            investor untuk menga lmbil suatul keputusa ln dall      a lm 

berinvesta lsi, kalrena l         Debt to  Equity Ratl      io, Return  On  Equity  danl                     Current Ra ltio  secarl        al 

simulta ln mempenga lruhi terha ldapl                  naikl turunnya l      hargal l      sa lha lm. 

Hasl         il penelitia ln ini mendukung penelitia ln ya lng dila lkuka ln oleh Alspriya ldi, (2020) 

yanl            g membuktika ln bahl            wa l       seca lra l       simulta ln Debt To Equity Ra ltio, Return On Equity daln 

Current Ra ltio berpenga lruh signifika ln terhadl            apl                  hargal l      sahal                      lm. Yangl berarl        ti ketiga l      varial bl            el 

tersebut  seca lra l               bersa lmaal          ln   mempenga lruhi  ha lrga l               salha lm.   Ma lka l               halsil  penelitia ln  ini 

menja lwa lb rumusa ln ma lsa lla lh ya litu alpa lka lh Debt To Equity Ratl      io, Return On Equity daln 

Current  Ratl      io  berpenga lruh  signifikaln  terhadl            apl hargal l             sa lha lm  perusahal                      al          ln  sub  sektor 

peta lmba lnga ln ba ltu ba lra l      ya lng terdalfta lr di Bursa l      Efek Indonesia l      padl            al      talhun 2017-2021 


