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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Industri perta lmba lnga ln merupa lkanl salla lh sa ltu pila lr pemba lnguna ln ekonomi nega lra l, 

pasl         allnya l      perkemba lnganl                  danl                  pembanl            guna ln ekonomi negarl        al      dibantl                  u denga ln adl            anyal l      basl         is 

energi  tena lga l              yalng  berkeduduka ln  sela lku  falsilita ltor  yalng  sanl            galt  dibutuhkaln.  Rabl            u 

(1/1/2020),  indeks  sektor  perta lmbanl            galn  turun  12,83%  (www.kontaln.co.id).  Hall  ini 

diseba lbka ln oleh pergera lka ln indeks sektor perta lmba lnga ln da ln diperberatl             oleh emiten baltu 

ba lral      kalrena l      harl        gal      baltu ba lra l      ya lng turun seca lra l      signifika ln pa lda l      talhun 2019 sehingga l      dalpalt 

meneka ln ha lrga l         juall da ln  ma lrgin.  Bebera lpal         halrga l         komodita ls pertalmba lnga ln seperti ba ltu 

barl        a,l nikel,  a lluminium,  da ln  tima lh  menca lpa li  titik  tertinggi  sepa lnjanl            g  ma lsa l.  Hall ini 

disebabl            kaln  harl        ga l            komoditasl                     industri  perta lmba lnga ln  berkinerjal           salngalt  bail      k  sepalnjalng 

talhun 2021, khususnya l        industri sub sektor pertalmba lnga ln ba ltu ba lra l        yalng melesatl              salngalt 

tinggi ya litu 27,65% di level $217/ton. 

Penyebabl                     kena lika ln  ha lrga l          komodita ls  pertalmbalngaln  adl            allalh  lonjalkaln  permintalaln 

a lkiba lt terbukanl            yal        perekonomia ln globa ll pasl         ca l        terda lmpa lk panl            demi COVID-19. Na lmun, 

pasl         oka ln yalng terba ltals ka lrena l      perminta la ln dall      alm jumla lh besa lr mengakl            ibaltka ln tidakl                  dapl            atl 

terpenuhi da lri sisi produksi. Ha ll ini menja ldi sa llahl                  satl       u a lkiba lt persediaal          nl                  menjadl            i langl                        kal 

(www.cnbcindonesia l.com).  Industri  perta lmba lnga ln  menginginka ln  modall                (capl            itall)  ya lng 

besa lr  guna l           mema lnfaal          tl       kaln  ba lsis  energi  alla lmnya l           untuk  pengembanl            ga ln  perta lmba lnga ln. 

Sa llalh sa ltu sumber pembia lya la ln ya lng alda l      aldall      alh palsa lr moda ll. 

Palsalr  modall merupa lkanl salranl            al          untuk  mena lmba lh  moda ll  ba lgi  perusa lha la ln  ya lng 

membutuhka ln  da lna l           jalngka l           pa lnjanl            g  denganl                       calra l            memperjuallbelikaln  salhalm,  obligalsi, 

reksalda lna l, ma lupun intrumen lalinnya l. Instrument-intrumen inila lh yanl            g alka ln di beli oleh 

ma lsya lralka lt  umum,  perusa lhaal          ln-perusa lha la ln  la lin,  lemba lga l          a ltaul                     pemerinta lh  untuk  dalpa lt 

menunja lng pengemba lnganl usa lha l. Sa la lt menginvesta lsika ln da lna lnya,l piha lk ya lng membeli 

instrumen tersebut a lka ln mengha lra lpka ln imba lla ln atl      alu return da lri penyera lha ln da lna l    tersebut. 

Sedanl            gka ln ba lgi piha lk yanl            g tela lh menerima l      dalna,l            adl            alnya l      danl            a l      darl        i luarl              dapl            atl            di guna lkanl 

untuk  mengemba lngka ln  usalha lnya l         talnpa l          menunggu  dalna l         da lri  halsil  operasl         i  perusa lha la ln. 

Elliya lna l, (2020:40) 

http://www.cnbcindonesia.com/
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Sa lha lm merupa lka ln sebua lh sura lt tertulis ya lng da lpa lt diguna lka ln seseora lng seba lga li 

bukti kepemilika ln seba lgialn a lset di sebua lh perusa lha la ln. Seseoranl            g yalng memiliki sahl            alm 

dapl            alt diarl        tika ln ba lhwa l      seseora lng tesebut mempunya li ha lk dalri seba lgianl                  alset yalng dimiliki 

perusa lhaal          ln.   Berinvestasl         i  adl            allalh  alktivitasl ya lng  sa lnga lt   diminalti  balgi   merekal               yalng 

mempunya li ba lnya lk ua lng. Ma lka l       denga ln a ldanl            yal       kema ljua ln teknologi danl                   informa lsi yalng 

begitu pesa lt tela lh memba lngkitkanl                  peruba lha ln dall      alm ilmu ekonomi. 

Pergerakl            aln  ha lrga l           komoditals  dalpalt  dipengalruhi  oleh  permintaal          ln  (demanl            d)  daln 

persedia la ln (supply). Ketika l        permintaal          ln (dema lnd) sema lkin tinggi seda lngka ln persedia laln 

(supply)  sedikit  ma lka l             halrga l              alka ln  nalik.  Seba lliknya l,  ketikal             permintalaln  turun  tetalpi 

persediaal          ln  sema lkin  tinggi  ma lka l         harl        ga l         alkanl                     turun.  Meningkaltnyal         halrgal         komoditals  ini 

menularl             ke lajl       u ha lrga l     salha lm pa lda l     emiten-emiten ta lmba lng di Indonesia l      yalng kenalikalnnya l  

hingga l      raltusa ln persen. 

Sahl            alm  memiliki  sifa lt  ya lng  fluktualtif  yalitu  bisal            nalik  bisal            turun.  Dall      alm  teori 

ekonomi,  na lik  turunnya l           harl        ga l           sahl            a lm  adl            allahl                       sesualtu  ya lng  wajl       alr  kalrena l           hall  tersebut 

digerakl            kaln  oleh  kekua lta ln  pena lwarl        aln  danl perminta la ln.  Allalsanl penelitia ln  ini  dilalkuka ln 

ka lrena l                 halrga l                 salhalm   merupalkaln   dalsalr   pertimbalngaln   investor   dallalm   menentukaln 

keputusa ln berinvesta lsi karl        ena l       halrga l       salha lm merupa lkanl                   indikaltor kesuksesa ln perusa lha la ln 

dimanl            al      kekua lta ln pa lsa lr bursa l      di tunjukka ln mengguna lka ln adl            alnya l      tralnsa lksi juall            beli sa lha lm 

di  pa lsa lr  moda ll.  Berikut  adl            all      ahl indeks  harl        gal              salha lm  untuk  perusahal                      al          ln  sub  sektor 

perta lmba lnga ln ba ltu ba lra l      talhun 2017-2021. 
 

Ga lmbarl              1.1 Grafil              k Perubahl            anl                  Harl        gal      Sahal                      lm 

 
Sumber : Bursal     Efek Indonesial, olalhaln penulis (2022) 
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Dapl            alt   diliha lt   pa lda l                ga lmba lr   di   alta ls   ba lhwa l                perusa lha lanl tersebut   mengall      a lmi 

peruba lha ln  harl        gal          sa lha lm  teta lpi  beberapl            al          mengall      a lmi  perubahl            aln  ya lng  cukup  signifika ln. 

Perusahl            aal          ln ya lng memiliki halrga l    sa lha lm tertinggi pa lda l    tahl            un 2017-2021 aldall      alh perusa lha la ln 

denga ln kode ITMG (PT. Indo Talmba lngra lya l        Megahl                   Tbk.) yaitul Rp. 25.873. Sedangl                        ka ln 

perusahl            ala ln  denga ln  halrga l            sa lha lm  terenda lh  paldal            tahl            un  2017-2021  aldall      alh  perusalhalaln 

denga ln kode BUMI (PT. Bumi Resources Tbk.) ya litu Rp. 54. Terliha lt juga l       perusalhaal          ln- 

perusa lha la ln ya lng mempunya li ha lrga l       sa lha lm di ba lwa lh ra lta l-ralta l       aldall      alh perusa lha laln denga ln 

kode AlRII, AlDRO, PTBA,l            BYAlN, BUMI danl                  MBAPl 

Tingginya l              halrga l              sa lha lm  tersebut  da lpalt  diprediksi  ba lhwa l              perusa lha lanl ma lmpu 

memperta lha lnka ln   seluruh   alktival                 daln   ekuitals   yalng   dimiliki   secalral                 efektif   dallalm 

mengha lsilka ln  la lba l.  Seca lral           umum  terdapl            alt  beberalpal           falktor  yalng  mempengalruhi  nalik 

turunnya l        halrga l        sa lha lm sua ltu perusa lha la ln ya litu kinerjal        keua lnga ln perusa lha la ln, perminta la ln 

danl pena lwa lraln,  tingka lt  suku  bungal,  tingkatl resiko,  lajl       u  inflalsi,  kebija lkanl pemerinta lh, 

politik danl                kea lma lna ln sua ltu negarl        al. Pa lda l     malsa l    pa lndemi Covid-19 menjaldi falktor eksternall  

ya lng ba lnyakl                  mempenga lruhi ha lrga l      sahl            alm, tingka lt infla lsi da ln fa lktor panl            ik pa lda l       malsal      itu. 

Sehingga l          membua lt  investor  cenderung  mela lkukaln  penalwalraln  salhalm,  kalrenal          semakl            in 

tinggi inflalsi ma lka l     harl        gal     sa lha lm akl            a ln menurun begitu juga l     denga ln fenomenal     panl            ic selling 

dima lna l      pa lra l      investor berbondong-bondong menjuall            sa lha lm ta lnpa l      peduli harl        galnya l, kalrenal  

talkut harl        ga lnya l     sema lkin jatl      uh akl            ibatl            adl            anl            yal     berital-berita l      ya lng memicu kepalnikaln di sall      alh 

saltu bursa l        atl      alu sa lha lm sehingga l        ha ll ini menyeba lbka ln teka lna ln jua ll da ln membua lt ha lrgal  

salha lm menja ldi turun. 

Palda l           penelitia ln  ini  peneliti  menga lmbil  objek  industri  pertalmbalnganl                       khususnyal  

perta lmba lnga ln ba ltu ba lra l      kalrena l      sub sektor ini menjadl            i sub sektor terbesa lr da lri sub sektor 

yanl            g  lail       nnya l.  Sela lin  memberikanl kontribusi  ya lng  tinggi  terhadl            apl penerima laln  nega lra l 

sektor ini juga l      memiliki peraln ya lng salnga lt penting ba lgi kehidupa ln ma lnusia.l           Penelitianl                 ini 

mengguna lka ln  fa lktor  interna ll  perusa lha la ln  yail      tu  kinerja l            keuanl            ga ln  perusa lha laln.  Fa lktor 

interna ll perusahl            ala ln ya lng digunalka ln berupa l        ralsio-rasl         io keua lnga ln seperti Debt to Equity 

Ra ltio, Return On Equity danl Current Ratl      io. Kinerjal        keua lnganl terba lik sualtu perusa lha laln 

a lda lla lh   ketika l                investor   dalpa lt   menga lnall      isisnya l                mengguna lkanl raltio   anl            allysis.   Ra lsio 

keua lnga ln bisa l       diperguna lka ln da lla lm menunjukka ln kinerja l       bisnis, kesuksesanl                   perusa lhaal          ln, 

kea lda laln sekarl        alng da ln kea lda la ln ma lsa l        depa ln perusa lhala ln. Ketera lnga ln ya lng terda lpalt pa ldal  

lalporaln  keua lnga ln  sa lnga lt  bermanl            fala lt  ba lgi  piha lk-piha lk  yanl            g  berkepentinga ln  denganl 
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perusa lha la ln. Contohnya l, ma lnajl       emen memperguna lka ln lapl            ora ln keuanl            ga ln perusa lhaal          ln untuk 

mengukur kinerja l. 

Debt to Equity Ratl      io (DER) da lla lm penelitianl                    ini diguna lka ln karl        ena l        investor perlu 

mengeta lhui huta lng ya lng di miliki oleh perusa lha la ln seka lligus bunga l        ya lng harl        us diba lya lr 

a ltasl                 huta lng tersebut. Bagil beberapl            al        perusahl            aal          n,l huta lng adl            all      ahl                    aktil vita ls keua lnganl                    ya lng 

diperlukanl                      untuk  mendukung  kegitaln  operalsionall  daln  pengembalngaln  usalhalnyal.  Oleh 

ka lrena l        itu, jumla lh huta lng tersebut menja ldi ma lsall      ahl                   ba lgi seba lgianl                   investor dika lrena lka ln 

huta lng  memiliki  bunga l            ya lng  harl        us  diba lya lr  oleh  perusa lhaal          ln  seca lra l           berka lla l.  Alpabl            ilal 

huta lng  serta l           bunga lnya l           terla llu  tinggi  ma lka l           hall 

diperoleh perusa lha lanl            . 

tersebut  dapl            alt  mengura lngi  la lba l            ya lng 

Return  On  Equity  (ROE)  da lla lm  penelitia ln  ini  diguna lka ln  karl        ena l          investor  perlu 

mengeta lhui la lba l      bersih yalng di ha lsilka ln perusa lha la ln da lri moda ll ya lng di milikinya l. Return 

on  Equity  (ROE)  menunjukkanl                      efisiensi  perusa lhaal          nl                      dall      alm  menggunakal                      ln  ekuita ls  danl 

kinerja l           keua lnga lnnya l            secarl        al            keseluruha ln.  Darl        i  sini,  kital            dalpalt  menyimpulkaln  balhwal 

Return on Equity (ROE) sa lnga lt penting ba lgi investor. Denga ln a lda lnya l       Return On Equity 

(ROE) investor alka ln mengeta lhui ma lsa llalh yalng a lka ln diha lda lpi na lntinya l. Sema lkin tinggi 

Return   On   Equity   (ROE),   ma lka l                 sema lkin   efektif   ma lna ljemen   perusa lha la ln   da lla lm 

mengha lsilka ln penda lpa ltanl                  atl      alu keuntunga ln bersih da ln meningkatkal nl                  pengemba lnga ln darl        i 

pembia lya la ln ekuita ls ya lng adl            al. 

Current   Ra ltio   (CR)   da lla lm   penelitia ln   ini   diguna lka ln   ka lrena l                investor   perlu 

mengeta lhui  keseha ltanl suatl       u  perusahal                      al          ln  sebelum  berinvestasl         i.  Current  Ratl      io  (CR) 

diguna lka ln untuk mengukur likuidita ls perusa lha la ln da lla lm memba lyarl             jangl                        kal     pendek denganl 

a lset  lalncarl        nya l         alta lu  menunjukkanl kema lmpua ln  perusa lhaal          ln  da lla lm  memba lyarl kewa ljiba ln 

janl            gka l    pendeknya l     ya lng tela lh jaltuh tempo tanl            pal     menghadl            alpi kesulita ln. Current Ra ltio (CR) 

ya lng  renda lh  dalpa lt  dikatl      alka ln  ba lhwa l           perusa lhaal          ln  kekuranl            ga ln  moda ll  untuk  memba lya lr 

huta lng  yalng  dimilikinya.l                Na lmun  jika l          Current  Ra ltio  (CR)  tinggi  belum  tentu  kondisi 

perusa lha la ln seda lng bail      k. Seba lb, ha ll tesebut bisa l        sajl       al        terjaldi kalrena l        ka ls tida lk diguna lka ln 

seca lra l      efisien. 

Berdasl         alrkanl                    urail      anl                   di atl      asl                 sayal                      l        tertarl        ik untuk mengangkal tl       nya l        dall      alm tuga ls akl            hir 

denga ln Judul: “Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return On Equity dan Current Ratio 

terhadap Harga Saham pada perusahaan sub sektor pertambangan batu bara yang 

terdaftar di BEI pada tahun 2017-2021” 
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1.2 Rumusan Masalah 

Mengacl           u padl            al     ura liaal          ln laltarl             belalka lng di atl      als, ma lka l     dapl            alt dikemuka lkanl 

masl         alla lh penelitia ln seba lga li beikut : 

 
 

perumusa ln 

1. Apl            a lka lh Debt to Equity Ra ltio (DER) memiliki penga lruh terha lda lp Ha lrga l       Sa lha lm pa lda l  

perusa lha la ln sub sektor pertalmba lnga ln ba ltu ba lra?l 

2. Alpa lka lh  Return  On  Equity  (ROE)  memiliki  pengarl        uh  terhadl            alp  Harl        ga l          Sahl            alm  pa lda l  

perusa lha la ln sub sektor pertalmba lnga ln ba ltu ba lra l? 

3. Apl            a lkahl Current   Ra ltio   (CR)   memiliki   pengarl        uh   terhadl            apl Harl        gal                Sahl            alm   padl            al 

perusa lha la ln sub sektor pertalmba lnga ln ba ltu ba lra?l 

4. Alpa lka lh Debt to Equity Ratl      io (DER), Return On Equity (ROE) daln Current Ratl      io (CR) 

memiliki penga lruh seca lra l     simulta ln terha lda lp Harl        gal     Salha lm padl            al     perusahl            alaln sub sektor 

perta lmba lnga ln ba ltu ba lra l? 

 
1.3 Tujuan Penelitian 

Menga lcu perumusa ln ma lsall      alh di atl      als, ma lka l      tujua ln penelitia ln ini alda lla lh: 

1. Untuk menguji danl                 membuktikanl                 secarl        al     empiris pengarl        uh Debt to Equity Ratiol (DER) 

terha lda lp Ha lrga l      Salha lm pa lda l      perusa lhaal          ln sub sektor pertaml                  bangl                       a ln batu barl        a.l 

2. Untuk menguji daln membuktika ln secarl        al       empiris penga lruh Return On Equity (ROE) 

terha lda lp Ha lrga l      Salha lm padl            al      perusa lha laln sub sektor pertaml                  balnga ln baltu ba lra l. 

3. Untuk  menguji  daln  membuktika ln  seca lra l             empiris  pengalruh  Current  Raltio  (CR) 

terhadl            alp Ha lrga l      Salha lm padl            al      perusa lhaal          ln sub sektor perta lmba lnga ln baltu ba lra.l 

4. Untuk  menguji  daln  membuktika ln  seca lra l            empiris  pengalruh  Debt  to  Equity  Raltio 

(DER), Return On Equity (ROE) da ln Current Ra ltio (CR)  seca lra l        simulta ln terhaldalp 

Ha lrga l      Salha lm pa lda l      perusa lha la ln sub sektor perta lmba lnga ln ba ltu balral. 

 
1.4 Manfaat Penelitian 

Alda lpun malnfalatl 

a. Ba lgi Peneliti 

yalng dihalrapl ka ln da lri penelitia ln ini adl            all      alh seba lga li berikut: 

Diharl        alpka ln  penelitianl ini  dalpatl di  gunakl            aln  seba lga li  ta lmba lha ln  ilmu  pengeta lhua ln 

mengena li halrga l      sa lha lm perusa lha lanl                  sub sektor perta lmbangal nl                  batul barl        a.l 
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b. Ba lgi Masl         yalra lkatl 

Diha lralpka ln  penelitia ln  ini  da lpa lt  memperluasl 

 
 

wa lwa lsa ln  da ln  pengeta lhua ln  mengena li 

harl        gal       sa lha lm berda lsa lrka ln teori ya lng tela lh di uji kebena lra lnnya l, diha lralpka ln penelitia ln 

ini dapl            atl di guna lka ln sebalgail ta lmba lha ln informa lsi serta l      ba lha ln pertimbanl            galn ba lgi pa lral 

investor  sebelum  mela lkua lka ln  investa lsi  salha lm  da ln  dihalra lpkanl                      penelitianl                      ini  dapl            atl 

diguna lka ln   seba lga li   ta lmba lha ln   informa lsi,   referensi   ma lupun   pemba lnding   untuk 

penelitia ln sela lnjutnya l 

c. Bagl            i Perusa lha la ln 

Diharl        apl            ka ln  penelitia ln  ini  da lpatl memberika ln  sumbalnganl pemikira ln  kepa lda l           pihakl 

perusa lha la ln untuk mengeva llua lsi, memperba liki da ln meningka ltkanl                   kinerja l       ma lnajl       emen 

di ma lsa l      ya lng akl            a ln da lta lng. 

d. Ba lgi Universita ls 

Diha lralpka ln   penelitia ln   ini   da lpalt   memberika ln   suatl       u   bentuk   kontribusi   da lla lm 

mengemba lngkanl                teori mengenail           Debt to Equity Raltio (DER), Return On Equity (ROE) 

danl Current   ratl      io   (CR)   terhaldapl Ha lrga l                Sa lha lm   pa lda l                perusa lha laln   sub   sektor 

perta lmba lnga ln ba ltu ba lra l. 

 
 

1.5 Batasan Masalah 

Melihatl perma lsa lla lha ln yanl            g dihalda lpi danl keterba lta lsa ln kema lmpua ln peneliti, ma lka l 

peneliti mela lkukanl                  batl      asal                    ln masal                    ll      ah,l yaitl             u: 

1. Fokus pa lda l      kinerja l      rasl         io keua lnga ln sela lma l      5 periode lalpora ln keua lnga ln ta lhuna ln. 

2. Alna llisis  kinerja l          ralsio  keua lnga ln  denga ln  menggunalkaln  Ralsio  Solvalbilitals  (Debt  to 

Equity Raltio), Ra lsio Prifita lbilita ls (Return On Equity) da ln Ra lsio Likuidita ls (Current 

Ra ltio). 

3. Objek penelitia ln ya lng di a lmbil ya litu 7 perusa lha la ln sub sektor pertalmba lnga ln baltu ba lra l 

ya lng tela lh memenuhi kriteria l      di BEI talhun 2017-2021. 


