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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Tinjauan Empiris  

Tinjauan empiris adalah penelitian yang bersumber dari hasil penelitian sebelumnya yang dilakukan 

oleh peneliti lain. Penelitian-penelitian sebelumnya yang menjadi acuan dalam penelitian ini berkaitan 

dengan variable yang digunakan. Di bawah ini adalah beberapa penelitian sebelumnya yang menjadi dasar 

dari penelitian ini. 

1. Penelitia ln oleh Nur et a ll. (2018) tenta lng penga lruh ROAl, ROE, da ln DER terha lda lp return sa lha lm 

perusa lha la ln a lsura lnsi periode Bei 2012-2016. Ra lsio la lba l perusa lha la ln terha lda lp ekuita ls pemega lng 

sa lha lmnya l disebut la lba l a lta ls ekuita ls. Tujua ln da lri penelitia ln ini a lda lla lh untuk mema lha lmi da ln 

menga lna llisis penga lruh Return terha ldalp a lset, Return on Equity, daln Debt to Equity Raltio terha ldalp 

Return Salha lm. Jumla lh perusa lha la ln ya lng mengguna lka ln sempel, seluruhnya l 35, merupa lka ln jumla lh ya lng 

terca lta lt di bursa l efek Indonesia l. Temua ln penelitia ln ini menunjukka ln ba lhwa l ra lsio ROAl, ROE, da ln 

DER tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. Seba lik nya l perusa lha la ln untuk mengura lngi 

pengguna la ln huta lng da ln meningka ltka ln efisiensi nya l da lla lm mengha lsilka ln keuntunga ln untuk 

meningka ltka ln nila li sa lha lmnya l di bursa l efek Indonesia l. 

2. Penelitia ln na lsta lsya l Cindy Hida ljalt (2017) mela lkuka ln penelitia ln ya lng berjudul Penga lruh Return On 

Equity, Ealrning Per Sha lre, Economic Vallue A ldded, Daln Ma lrket Va llue A ldded Terha ldalp Return Sa lha lm 

Perusa lha la ln Sektor Perta lnia ln Ya lng Terdalfta lr Di Bursa l Efek Indonesia l Periode 2010-2016. Penelitia ln 

ini bertujua ln untuk mengka lji penga lruh ROE, EPS, EVAl, da ln MVE terha lda lp Return Sa lha lm perusa lha la ln 

perta lnia ln ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l periode 2010-2016. 77 sa lmpel. Studi ini 

menunjukka ln ba lhwa l return sa lha lm, ROE, EPS, EVAl, da ln MVE Ka lpita llisa lsi Palsa lr sa lling 

mempenga lruhi sa ltu sa lma l la lin seca lra l positif da ln signifika ln seca lra l sta ltistik. 

3. Penelitia ln Ha lrtina lh, Lilia lnti, da ln Nurma lla l (2020) tenta lng penga lruh Current Ra ltio, Debt To Equity 

Ra ltio, daln Return On Equity terha lda lp Return Sa lha lm perusa lha la ln ma lka lna ln da ln minuma ln Indonesia l 

ya lng terda lfta lr di bursa l efek. Kema lmpua ln perusa lha la ln untuk memba lya lr huta lngnya l denga ln 

mengguna lka ln a lset likuidnya l diukur denga ln ra lsio la lnca lrnya l. Tujualn da lri penelitia ln ini a lda lla lh untuk 

memba lndingka ln da ln membeda lka ln penga lruh Current Ra ltio, Debt to Equity Raltio, da ln Return on 

Equity terha lda lp Return Sa lha lm. Alda l 33 sa lmpel ya lng dia lmbil. Temua ln penelitia ln ini a lda lla lh seba lga li 

berikut: 1). Tidalk a lda l hubunga ln ya lng signifika ln a lnta lra l Current Ra ltio denga ln return sa lha lm 

(0,547>0,05). 2). Tidalk a lda l hubunga ln ya lng signifika ln seca lra l staltistik a lnta lra l Debt to Equity Ra ltio da ln 

Return Sa lha lm (0,618>0,05) 3). Nila li signifika ln 0,605>0,05 menunjukka ln ba lhwa l Return On Equity 

tida lk berpenga lruh terha lda lp return sa lha lm. Denga ln mengguna lka ln uji-F, ka lmi menemuka ln ba lhwa l 

Current Ra ltio, Debt to Equity Ra ltio, da ln Return on Equity semua lnya l memiliki penga lruh nega ltif da ln 

tida lk signifika ln terha lda lp Return sa lha lm, denga ln nila li F Hitung lebih kecil da lri nila li F Talbel denga ln 

ma lrgin 0,269 < 2,93 daln Tingka lt Signifika lnsi 0,848 >  0,05. 

4. Penelitia ln Pra lmeswa lri, P. (2021) Penga lruh Current Ra ltio, Debt to Equity, daln Return on Equity 

terha lda lp Return Sa lha lm pa lda l Perusa lha la ln di Industri Consumer Goods. Penelitia ln bertujua ln untuk 

mengeta lhui penga lruh Current Ra ltio (CR), Debt to Equity Ra ltio (DER), da ln Return on Equity (ROE) 
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terha lda lp Return Sa lha lm perusa lha la ln di sektor ba lra lng konsumsi. Sa lmpel ya lng diguna lka ln da lla lm 

penelitia ln ini a lda lla lh La lpora ln Keua lnga ln Industri Ba lra lng Konsumsi BEI ta lhun 2016-2020. Alda l tota ll 29 

bisnis ya lng mengguna lka ln sa lmpel. Metode a lna llisis ya lng diguna lka ln a lda lla lh regresi linea lr berga lnda l ya lng 

dila lkuka ln denga ln softwa lre SPSS 20. Semua l va lria lbel independen da lla lm penelitia ln ini da lpa lt dipercalya l, 

ya lng ditunjukka ln denga ln tingka lt signifika lnsi keseluruha ln penelitia ln Uji F. Ha lsil penelitia ln 

menunjukka ln ba lhwa l CR berpenga lruh positif da ln tida lk signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm, seda lngka ln 

DER berpenga lruh positif da ln signifika ln terha lda lp return sa lha lm, da ln ROE berpenga lruh positif da ln tida lk 

signifika ln terha lda lp return sa lha lm. Berpenga lruh positif da ln tida lk signifika ln terha lda lp return sa lha lm. 

5. Ka ljialn Tumonggor, Murni, da ln Ra lte (2017) denga ln judul Alna llisis Da lmpa lk Current Ra ltio, Return on 

Equity, Debt to Equity Raltio, da ln growth terha lda lp Return Sa lha lm pa lda l Industri Kosmetika l daln Produk 

Ruma lh Ta lngga l ya lng Tercalta lt di BEI Periode 2010-2016. Pengemba llia ln sa lha lm a lda lla lh keuntunga ln 

ya lng diperoleh pemiliknya l, da ln a lda l dua l jenis komponen pengemba llia ln: bunga l da ln dividen ya lng 

diperoleh dalri investa lsi, da ln a lpresia lsi nila li sa lha lm da lri wa lktu ke wa lktu. Penelitia ln ini bertujua ln untuk 

mengeta lhui penga lruh Current Raltio (CR), Return on Equity (ROE), Debt to Equity Raltio (DER), daln 

growth terha lda lp Return Sa lha lm. Jumla lh sempel ya lng diguna lka ln seba lnya lk 30. Ha lsil penelitia ln 

menunjukka ln ba lhwa l CR, ROE, DER, da ln growth seca lra l simulta ln berpenga lruh signifika ln terha lda lp 

Return Sa lha lm. Na lmun, seca lra l persia ll CR, ROE, da ln DER tida lk ba lnya lk berpenga lruh pa ldal Return 

Sa lha lm. Berda lsa lrka ln temua ln penelitia ln ini, sektor pera lwa lta ln priba ldi daln perlengka lpa ln ruma lh ta lngga l 

seba liknya l meningka ltka ln kinerjal keua lnga lnnya l da ln memperkira lka ln potensi risiko untuk meningka ltka ln 

pengemba llia ln pa lsa lr sa lha lm ya lng diha lra lpka ln. 

6. Penelitia ln berda lsa lrka ln temua ln Sa lri da ln Hermuningsih (2020) denga ln judul Penga lruh Ea lrning per 

Shalre, Return on Equity, daln Debt to Equity Raltio terha lda lp Return Sa lha lm denga ln Kebija lka ln Dividen 

pa ldal Perusa lha la ln Consumer Goods ya lng Terdalfta lr di BEI. Tujualn da lri penelitia ln ini a lda lla lh untuk 

mengeta lhui penga lruh Ea lrning Per Shalre (EPS), Return On Equity (ROE), daln Debt To Equity Raltio 

(DER) terha lda lp Return Sa lha lm denga ln mengguna lka ln kebijalka ln dividen seba lga li va lria lbel intervening 

pa ldal perusa lha la ln ba lra lng konsumsi ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l a lnta lra l 2014-2018. Dalta l da lri 

ra lngka lia ln wa lktu 5 ta lhun da ln informa lsi da lri 20 perusa lha la ln berbedal diguna lka ln seba lga li contoh. Teknik 

a lna llisis da lta l meliputi regresi linier ya lng didukung denga ln uji alsumsi kla lsik norma llita ls, multilinierita ls, 

heteroskeda lstisita ls, da ln a lutokorela lsi. Temua ln penelitia ln ini menunjukka ln ba lhwa l kebija lka ln dividen 

(DPR) tidalk da lpa lt berperaln seba lga li va lria lbel intervening a lnta lra l la lba l per sa lha lm (EPS), Return On 

Equity (ROE), da ln Debt To Equity Raltio (DER) untuk perusa lha la ln di industri ba lra lng konsumsi ya lng 

terma lsuk da lla lm da lta lba lse BEI a lnta lra l ta lhun 2014-2018. Hall ini dibuktika ln denga ln pemeriksa la ln ilmia lh 

ya lng keta lt. 

7. Penelitia ln Alndesta l (2016) Penga lruh ROE, NPM, daln CR Terhalda lp Return Salha lm Pa lda l Perusa lha la ln 

Ya lng Terdalfta lr Di Ja lka lrta l Isla lmic Index (Jii). Tujua ln da lri penelitia ln ini a lda lla lh untuk mema lha lmi 

ba lga lima lna l pra lktik kerja l orga lnisa lsi dipenga lruhi oleh va lria lbel independen ROAl, ROE, NPM, daln CR 

terha lda lp pengemba llia ln a lset. Sa lmpel ya lng diguna lka ln terdiri da lri 30 pelalku usa lha l ya lng terda lfta lr di BEI. 

Ha lsil penelitia ln menunjukka ln ba lhwa l ROE da ln CR berkorela lsi nega ltif da ln signifika ln denga ln Return on 

A lsset, ROAl berkorela lsi positif denga ln return on a lsset teta lpi tida lk signifika ln, da ln NPM tida lk 

berkorela lsi nega ltif da ln signifika ln denga ln Return on A lsset. Seba lliknya l, ROAl, ROE, NPM, daln CR 
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semua lnya l mengua lt rela ltif terha lda lp Return Sa lha lm seca lra l bersa lma la ln. Berda lsa lrka ln output da lri eviews7, 

penentua ln Koefisien (R2) menunjukka ln ba lhwa l nila li a ldjusted R2 untuk pengemba llia ln investa lsi a lda lla lh 

0,910907. Alrtinya l 91,09% va lria ln dijela lska ln oleh va lria lbel keempa lt ROAl, ROE, CR, da ln NPM. 

Seba lliknya l, sisa lnya l dijela lska ln oleh penyeba lb sisi model ya lng berbedal sekita lr 8,91%. 

8. Penelitia ln Febrioni (2018) Judul Penelitia ln Alna llisis Hubunga ln Alnta lra l Return on A lsset, Return on 

Equity, Ealrning Per Sha lre, da ln Current Ra ltio Terha lda lp Return Sa lha lm Berda lsa lrka ln Perusa lha la ln ya lng 

Terdalfta lr di Indeks LQ45 Bursa l Efek Indonesia l sela lma l Ta lhun 2011-2015. Bertujua ln untuk 

menjela lska ln intera lksi a lnta lra l keempa lt metrik ini da ln kinerjal ha lrga l sa lha lm. Sa lmpel ya lng diguna lka ln 

terdiri dalri 18 perusa lha la ln sela lma l periode 5 talhun. Studi ini memberika ln bukti empiris ba lhwa l ROAl, 

ROE, EPS, da ln CR seca lra l signifika ln mempenga lruhi Return on Equity perusa lha la ln. Temua ln penelitia ln 

ini menunjukka ln ba lhwa l Return on Alssets (ROAl) tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm, 

Return on Equity (ROE) tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm, Ea lrning per Shalre 

(EPS) berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. Current Ra ltio (CR) tida lk berpenga lruh 

signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. 

9. Penelitia ln Fa lkhri Ra lna l Sa lusa ln, Kora lwija lya lnti, da ln Alrum Febriya lnti Cipta lningtia ls (2020). Penga lruh 

Return on Alsset (ROAl), Debt to Equity Raltio (DER), Ealrnings per Shalre (EPS), Totall A lsset Turnover 

(TAlTO), daln Nila li Tuka lr Terha lda lp Return Sa lha lm Perusa lha la ln Property a lnd Rea ll Esta lte di Bursa l Efek 

Indonesia l Periode 2012-2017. Tujua ln penelitia ln ini untuk menga lna llisis penga lruh ROAl, DER, EPS, 

TAlTO, daln va llua lsi terha lda lp return sa lha lm perusa lha la ln properti daln rea ll esta lte ya lng diperda lga lngka ln di 

Bursa l Efek Indonesia l ta lhun 2012 salmpa li denga ln ta lhun 2017. Terdalpa lt seba lnya lk 21 perusa lha la ln 

properti daln perusa lha la ln rea ll esta lt denga ln reka lm jeja lk 6 ta lhun da ln 126 tra lnsa lksi individua ll. Metode 

a lna llisis ya lng diguna lka ln a lda lla lh metode regresi linea lr robust. Penelitia ln memva llida lsi ba lhwa l Debt to 

Equity Raltio (DER), Totall A lsset Turnover (TAlTO), da ln Kurs US Dolla lr/Rupia lh berpenga lruh 

signifika ln seca lra l pa lrsia ll terha lda lp Return Salha lm, seda lngka ln Return on Alsset (ROAl) da ln Ea lrnings per 

Shalre (EPS) tida lk memiliki efek pa lrsia ll ya lng signifika ln, menunjukka ln ba lhwa l mereka l tida lk da lpa lt 

diguna lka ln untuk menentuka ln Return Sa lha lm. 

10. Penelitia ln Nurma lya lsa lri, Uma lr, a lnd Indria lni (2021) judul Effect of Current Ra ltio, Return on Equity, 

Debt to Equity Raltio, alnd Ealrnings per Shalre on Stock Returns of Mining Compalnies Listed on the 

Indonesia l Stock Exchalnge. Tujua ln da lri penelitia ln ini a lda lla lh untuk menga lna llisis pertumbuha ln ha lrga l 

sa lha lm perusa lha la ln-perusa lha la ln ekspa lnsi ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l, Bursa l Efek (BEI). 

Alka ln a lda l tota ll 75 sempel beka ls. Penelitia ln Mengguna lka ln Model Regresi Da lta l Pa lnel Ha lsil penelitia ln 

ini menunjukka ln ba lhwa l (1) Current Ra ltio tida lk berpenga lruh terha lda lp Return Sa lha lm, (2) Return on 

Equity tidalk berpenga lruh terha lda lp Return Salha lm, (3) Debt to Equity Raltio tida lk berpenga lruh terha lda lp 

Return Sa lha lm, da ln (4) dividen per sa lha lm tida lk berpenga lruh terha lda lp Return Sa lha lm. 

11. Penelitia ln Kurnia lwa ln denga ln judul A lna llysis of The Effect of Return on A lsset, Debt to Equity Raltio, 

A lnd Totall Alsset Turnover on Shalre Return. Tujua ln da lri penelitia ln ini a lda lla lh untuk menguji penga lruh 

Debt to Equity Ra ltio (DER), Return on A lssets (ROAl), da ln Tota ll A lsset Turnover (TAlTO) terha ldalp 

Return Sa lha lm perusa lha la ln property da ln rea ll esta lte ya lng terdalfta lr di BEI. 54 sempel ya lng diguna lka ln. 

Temua ln penelitia ln ini menunjukka ln ba lhwa l Tota ll A lsset Turnover berpenga lruh positif da ln signifika ln 
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seca lra l persia ll terha lda lp Return Sa lha lm, seda lngka ln Return on Alssets da ln Debt to Equity Ra ltio tida lk 

berpenga lruh terha lda lp Return Sa lha lm jika l diliha lt seca lra l persia ll. 

12. Penelitia ln Ha lniva lh a lnd Wija lya l (2018) judul Penga lruh Debt To Equity Raltio, Tota ll A lsset Turnover, 

Inflalsi, da ln BI ra lte terha lda lp Return Sa lha lm.Tujua ln da lri penelitia ln ini a lda lla lh untuk mengeta lhui 

penga lruh fa lktor-fa lktor seperti Debt To Equity Ra ltio, A lsset Turnover, Infla lsi, da ln BI ra lte terha lda lp 

Return Sa lha lm. Sa lmpel ya lng diguna lka ln 9 perusa lha la ln sela lma l ja lngka l wa lktu 5 ta lhun. Menggua lka l 

a lna llisis regresi linier berga lnda l. Temua ln penelitia ln menunjukka ln ba lhwa l infla lsi da ln BI ra lte memiliki 

penga lruh ya lng besa lr terha lda lp return sa lha lm. 

13. Penelitia ln Cendivia lni, Ma lria l, a lnd Ojo Penelitia ln (2021) ini berjudul, He Effect Of Current Ra ltio, 

Return On Equity, Alnd Debt To Equity Raltio On Stock Returns On The Indonesial Stock Exchalnge. 

Tujualn da lri penelitia ln ini a lda lla lh untuk menguji penga lruh Current Ra ltio, Return On Equity, da ln Debt 

To Equity Raltio terha lda lp Return Sa lha lm 100 perusa lha la ln pa lling likuid di indeks Bursa l Efek Indonesia l 

a lnta lra l ta lhun 2015-2019. Sempel diperoleh a lda lla lh 30 perusa lha la l da lri tota ll da lri 100 perusa lha la ln. Ha lsil 

penelitia ln menunjukka ln ba lhwa l Return on Equity berpenga lruh positif da ln signifika ln seca lra l terha ldalp 

Return Sa lha lm. Penga lruh nega ltif da ln tida lk signifika ln da lri Current Ra ltio da ln Debt to Equity Raltio 

terha lda lp Return Sa lha lm. Current Raltio, Return on Equity, da ln Debt to Equity Raltio tida lk berpenga lruh 

seca lra l simulta ln terha lda lp Return Sa lha lm. 

14. Peneliti Ha lriya lnto dkk (2017) meneliti da lmpa lk ROAl, ROE, daln EPS terha lda lp Return Sa lha lm da lla lm 

pemba lnguna ln indeks Kompa ls 100. Tujua ln da lri penelitia ln ini a lda lla lh untuk mengeta lhui penga lruh 

kinerja l keua lnga ln perusa lha la ln ya lng diukur denga ln Return on A lssets (ROAl), Return on Equity (ROE), 

da ln Ea lrning per Sha lre (EPS) terha lda lp kinerja l Pembentuk Indeks Kompa ls 100. Sempel ya lng 

diguna lka ln ya litu 71 perusa lha la ln. Bukti empiris penelitia ln ini menunjukka ln ba lhwa l pengujia ln simulta ln 

(uji F) mengungka lpka ln ba lhwa l ROAl, ROE, da ln EPS a l memiliki penga lruh terha lda lpreturn sa lha lm. 

Seda lngka ln uji pa lrsia ll (uji t) menunjukka ln ba lhwa l ROE nega ltif merupa lka ln sa ltu-sa ltunya l fa lktor ya lng 

mempenga lruhi Return Sa lha lm. Seda lngka ln ROAl da ln EPS tida lk berpenga lruh terha lda lp Return Sa lha lm. 

15. Penelita lia ln Ra lmdia lni da ln Ira ldia lnty (2022) berjudul Penga lruh ROAl, ROE, EPS, DER, TAlTO, daln 

Firmsize Terha lda lp Return sa lha lm Perusa lha la ln Tra lnsporta lsi da ln Logistik. Tujua ln da lri penelitia ln ini 

a lda lla lh untuk mengeta lhui penga lruh rela ltif ROAl, ROE, EPS, DER, TAlTO, daln firm size terha lda lp 

Return Sa lha lm. Perusa lha la ln-perusa lha la ln ya lng bergera lk di sektor tra lnsporta lsi da ln logistik sepa lnja lng 

renta lng wa lktu 2017-2020 di Bursa l Efek Indonesia l menja ldi fokus a lna llisis ini. Sa lmpel terdiri dalri 48 

observa lsi ya lng dikumpulka ln denga ln mengguna lka ln stra ltegi systema ltic ra lndom sa lmpling. Alna llisis 

regresi da lta l pa lnel untuk penelitia ln. Ha lsil penelitia ln menunjukka ln ba lhwa l va lria lbel independen seca lral 

simulta ln berpenga lruh tida lk signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. Singka ltnya l, ha lnya l Return on Equity 

da ln dividend yield ya lng memiliki penga lruh signifika ln terha lda lp Return Salha lm. 

 

Table 2.1  

Matrik Penelitian Terdahulu 

No

. 

Judul Artikel 

dan Sumber 

Jurnal 

Tujuan 

penelitian 

Variabel  

penelitian 

Sampel, 

Pengumpula

n data, dan 

metode 

Hasil 

Penelitian 
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analisis 

1. Pengaruh 

Return On 

Asset, Return 

On Equity 

Dan Debt To 

Equity Ratio 

Terhadap 

Return 

Saham Pada 

Perusahaan 

Asuransi Di 

Bei Periode 

2012-2016 

 

Fa ldhlun Nur 

Alulial 

Sa lma lla lm, 

Malrjalm 

Malnga lnta lr, 

Ivonne S. 

Sa leralng.  

 

Sumber : 

Jurnall 

Ekonomi, 

Malna ljemen, 

Bisnis daln 

Alkunta lnsi 

Vol.6 No.4 

September 

2018, Hall. 

3863 – 3872 

 

Penelitialn 

ini memiliki 

tujualn 

untuk 

mengeta lhui 

da ln 

menga lna llis

a l pengalruh 

Retrun On 

Alsset, 

Return On 

Equity daln 

Debt To 

Euqity 

Raltio 

terhalda lp 

Return 

Sa lhalm. 

Penelitialn 

ini 

mengguna lk

a ln populalsi 

perusalha laln 

Insura lnce di 

Bursal Efek 

Indonesial 

talhun 2012-

2016 

 

- ROAl 

(X1) 

- ROE 

(X2) 

- DER 

(X3) 

- Return 

salha lm 

(Y) 

 

Sampel: 

7 perusalha laln 

Insura lnce 

ya lng denga ln 

penga lma lta ln 

selalma l 5 

talhun. 

 

Pengumpula

n Data:  

dokumentalsi 

 

Metode 

Analisis: 

Teknik 

regresi 

berga lndal daln 

uji alsumsi 

kla lsik. 

Temua ln 

penelitialn ini 

menunjukka ln 

ba lhwal Return 

On Equity daln 

Debt To Equity 

Raltio tidalk 

memiliki 

penga lruh 

signifika ln 

terhalda lp 

Return Salha lm. 

Perusalha la ln di 

sektor alsuralnsi 

ya lng terdalftalr 

di Bursal efek 

Indonesial 

sebaliknya l 

mengura lngi 

keterga lntungal

n mereka l pa ldal 

hutalng da ln 

meningka ltka ln 

efisiensi 

mereka l da llalm 

mengha lsilkaln 

keuntunga ln 

guna l 

meningka ltka ln 

nilali salha lm 

mereka l. 

 

2. Pengaruh 

Return On 

Equity, 

Earnings Per 

Share, 

Economic 

Value Added, 

Dan Market 

Value Added 

Terhadap 

Return 

Saham 

Perusahaan 

Sektor 

Pertanian 

Yang 

Terdaftar Di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Penelitialn 

ini 

bertujualn 

untuk 

menguji 

penga lruh 

Return On 

Equity, 

Ealrning 

Per Shalre, 

Economic 

Vallue 

Aldded, daln 

nilali palsa lr 

ya lng 

ditalmba lhka l

n palda l 

Return 

Sa lhalm 

 

-  ROE 

(X1) 

- EPS 

(X2) 

- EVAl 

(X3) 

- MVAl 

(X4) 

- Return 

salha lm (Y) 

Sampel: 

Perusalha la ln 

sektor 

pertalnialn 

ya lng telalh go 

public di BEI 

pa ldal kurun 

wa lktu 

penelitialn 

(periode 

2010-2016). 

 

Tersedial daltal 

lalporaln 

keua lnga ln 

lengka lp 

selalma l kurun 

wa lktu 

penelitialn 

Temua ln 

penelitialn ini 

menunjukka ln 

ba lhwal ROE, 

EPS, EVAl, 

da ln MVAl 

secalral persiall 

memiliki 

penga lruh 

positif daln 

signifika ln 

terhalda lp 

Return Salha lm. 
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Periode 2010-

2016 

 

Na lstalsya l 

Cindy Hidaljalt 

 

Sumber : 

Jurnall 

Ekonomi/Volu

me XXIII, No. 

01, Malret 

2018: 62-75 

perusalha laln 

pertalnialn 

ya lng 

terdalftalr di 

Bursal Efek 

Indonesial 

selalma l 

periode 

2010-2016 

ba lik secalra l 

pa lrsiall altalu 

secalral 

bersalma la ln. 

(periode 

2010 - 2016);  

 

Perusalha la ln 

ya lng diteliti 

ma lsih 

beroperalsi 

pa ldal periode 

wa lktu 

penelitialn 

(periode 

2010 - 2016).  

 

Pengumpula

n Data: 

Dokumenta lsi  

 

Metode 

Analisis: 

Alna llisis 

regresi daltal 

pa lnel 

mengguna lka l

n EViews 6. 

3. Pengaruh 

Current Ratio, 

Debt To 

Equity Ratio, 

Return On 

Equity 

Terhadap 

Return 

Saham Pada 

Perusahaan 

Food And 

Beverage 

Yang 

Terdaftar Di 

Bursa Efek 

Indonesia 

 

Siti Halrtinalh, 

Emma l 

Lilialnti, 

Nurma lla l 

 
Sumber : 

Jurnall 

Medialsi, Vol. 

3, No. 1, 

September 

2020 : 111-

123 

 

Penelitialn 

ini memiliki 

tujualn 

untuk 

mengeta lhui 

penga lruh 

Current 

Raltio, Debt 

to Equity 

Raltio, 

Return On 

Equity 

secalral 

simultaln 

da ln palrsiall 

terhalda lp 

Return 

salha lm.  

 

-  CR 

(X1) 

- DER 

(X2) 

-ROE(X3) 

- Return 

Sa lhalm 

(Y) 

Sampel: 

11 

perusalha laln 

food alnd 

beveralges.  

 

Pengumpula

n Data: 

Dokumenta lsi  

 

Metode 

Analisis: 

Alna llisis 

regresi 

bega lndal  

Temua ln 

penelitialn ini 

membuktika ln: 

Pengujialn 

hipotesis 

denga ln uji t 

mengha lsilkaln 

kesimpula ln 

ba lhwal Current 

Raltio tidalk 

berpenga lruh 

terhalda lp 

Return Salha lm 

(0.547>0,05); 

Debt to Equity 

Raltio tidalk 

berpenga lruh 

terhalda lp 

Return Salha lm 

(0.618>0,05); 

da ln Return On 

Equity tidalk 

dipengalruh 

terhalda lp 

Return Salha lm 

605>0,05).oleh 

salla lh saltu dalri 

ketiga l va lrialbel 

ya lng diuji. 

Secalral 

simultaln 
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berpenga lruh 

nega ltif CR, 

DER, ROE 

terhalda lp 

Return Salha lm.  

4. Pengaruh 

Current Ratio, 

Debt To 

Equity Ratio, 

Dan Return 

On Equity 

Ratio 

Terhadap 

Return 

Saham Pada 

Perusahaan 

Consumer 

Goods Yang 

Go Publici 

 

Illiyin Dihaln 

Pralmeswa lri 

 

Sumber :  

Jurnall Ilmu 

da ln Riset 

Malna ljemen,  

Volume 10, 

Nomor 7, Juli 

2021 

 

Penelitialn 

ini 

bertujualn 

untuk 

mengeta lhui 

penga lruh 

Current 

Raltio (CR), 

Debt To 

Equity 

Raltio 

(DER) daln 

Return On 

Equity 

(ROE) 

terhalda lp 

Return 

Sa lhalm 

Perusalha la ln 

consumer 

goods 

industry 

ya lng suda lh 

go public.  

- CR 

(X1) 

- DER 

(X2) 

- ROE 

(X3) 

- Return 

Sa lhalm 

(Y) 

Sampel: 

La lporaln 

keua lnga ln 

consumer 

goods 

industri di 

BEI periode 

2016-2020. 

 

Pengumpula

n Data: 

dokumentalsi 

 

Metode 

Analisis: 

Alna llisis 

regresi linealr 

berga lndal 

denga ln 

mengguna lka l

n progralm 

SPSS 20. 

Penelitialn ini 

membuktika ln 

ba lhwal Current 

Raltio (CR) daln 

Debt To Equity 

Raltio (DER) 

berpenga lruh 

positif daln 

tidalk 

signifika ln 

terhalda lp 

Return salhalm. 

Return On 

Equity (ROE) 

memiliki 

penga lruh 

positif daln 

signifika ln.  

 

5. Analisis 

Pengaruh 

Current Ratio, 

Return On 

Equity, Debt 

To Equity 

Ratio Dan 

Growth 

Terhadap 

Return 

Saham Pada 

Cosmetics 

And 

Household 

Industry 

Yang 

Terdaftar Di 

Bei Periode 

2010-2016 

 

Mutialral 

Tumonggor, 

Sri Murni, 

Pa lulinal Valn 

Penelitialn 

ini memiliki 

Tujualn 

untuk 

mengeta lhui 

penga lruh 

Current 

Raltio (CR), 

Return On 

Equity 

(ROE), 

Debt to 

Equity 

Raltio 

(DER) daln 

Growth 

terhalda lp 

Retun 

Sa lhalm. 

- CR (X1) 

- ROE 

(X2) 

- DER 

(X3) 

- Growth 

(X4) 

- Return 

Sa lhalm 

(Y) 

Sampel: 

perusalha laln 

pa ldal 

Cosmetics 

a lnd 

Households 

Industry 

ya lng ma lsih 

terdalftalr di 

Bursal Efek 

Indonesial, 

Perusalha la ln 

pa ldal 

Cosmetics 

a lnd 

 

Households 

Industry 

ya lng 

memiliki 

da ltal ya lng 

lengka lp da lri 

talhun 2010 

salmpa li 2016 

Penelitialn 

membuktika ln 

ba lhwal secalral 

simultaln CR, 

ROE, DER, 

da ln Growth 

memiliki 

penga lruh ya lng 

signifika ln 

terhalda lp 

Return Salha lm. 

Secalral persiall  

CR, ROE, da ln 

DER tidalk 

memiliki 

penga lruh ya lng 

signifika ln 

terhalda lp 

Return salhalm, 

Temua ln 

penelitialn ini 

menunjukka ln 

ba lhwal produk 

peralwa ltaln 
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Ra lte.  

 

Sumber :  

Jurnall EMBAl 

Vol.5 No.2 

Juni 2017, 

Ha ll. 2203 – 

2210 

 

Pengumpula

n Data: 

Dokumenta lsi  

 

Metode 

Analisis: 

a lnallisis 

regresi 

berga lndal 

denga ln 

ba lntualn 

progralm 

SPSS 

 

pribaldi daln 

sektor balra lng 

ruma lh talngga l 

bisal 

menda lpa ltka ln 

keuntunga ln 

da lri 

peningka ltaln 

efisiensi 

keua lnga ln 

mereka l da ln 

memperkira l 

ka ln 

kemungkina ln 

potensi risiko 

di untuk 

menca lpa li 

pengemba llialn 

pa lsalr salhalm 

ya lng mereka l 

inginka ln. 

 

6.  Pengaruh 

Earning Per 

Share (Eps), 

Return On 

Equity (Roe) 

Dan Debt To 

Equity Ratio 

(Der) 

Terhadap 

Return 

Saham 

Dengan 

Kebijakan 

Dividen 

Sebagai 

Variabel 

Intervening 

Pada 

Perusahaan 

Industri 

Barang 

Konsumsi 

Yang 

Terdaftar Di 

Bei 

 

Alrum Na lrwital 

Sa lri, Sri 

Hermuningsih 

 

Sumber : 

Jurnall 

Malna ljemen 

Penelitialn 

ini memiliki 

tujualn 

untuk 

mengeta lhui 

penga lruh 

Ealrning per 

Shalre 

(EPS), 

Return on 

Equity 

(ROE) daln 

Debt to 

Equity 

Raltio 

(DER) 

terhalda lp 

return 

salha lm 

denga ln 

kebijalka ln 

dividen 

sebalga li 

va lrialbel 

intervening 

di 

perusalha laln 

industri 

ba lralng 

konsumsi 

ya lng 

terdalftalr di 

Bursal Efek 

- EPS 

(X1) 

- ROE 

(X2) 

- DER 

(X3) 

- Return 

Sa lhalm 

(Y) 

Sampel: 

Perusalha la ln 

sektor 

Industri 

Ba lralng 

Konsumsi 

ya lng 

terdalftalr di 

BEI pa lda l 

periode 

2014- 2018.  

 

Pengumpula

n Data: 

Dokumenta lsi  

 

Metode 

Analisis: 

regresi linier 

berga lndal 

ya lng 

didukung 

denga ln uji 

a lsumsi kla lsik 

ya litu uji 

norma llitals, 

uji 

multikolinieal

ritals, uji 

heteroskdalsti

sitals daln uji 

a lutokorelalsi 

Temua ln 

penelitialn ini 

membuktika ln 

ba lhwal 

kebijalka ln 

dividen (DPR) 

tidalk da lpa lt 

berperaln 

sebalga li 

va lrialbel 

intervening 

a lntalral lalba l per 

salha lm (EPS), 

Return On 

Equity (ROE), 

da ln Debt To 

Equity Raltio 

(DER) 

terhalda lp 

Return Salha lm 

perusalha laln di 

industri balralng 

konsumsi ya lng 

terdalftalr di 

BEI selalma l 

periode walktu 

2014-2018. Ini 

mengguna lka ln 

uji sobel. 
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Vol. 14 No. 1 

Alpril 2020 

(ISSN Ceta lk 

1978-6573) 

(ISSN Online 

2477-300X) 

Indonesial 

pa ldal 

periode 

2014-2018.  

7. Pengaruh 

ROA, ROE, 

NPM dan CR 

Terhadap 

Return 

Saham Pada 

Perusahaan 

Yang 

Terdaftar Di 

Jakarta 

Islamic Index 

(Jii) 

 

Alrya lnti , 

Malwa lrdi 

 

Sumber : 

I-Fina lnce Vol. 

2. No. 2 

Desember 

2016 

 

Penelitialn 

ini memiliki 

tujualn 

untuk 

mengeta lhui 

penga lruh 

perusalha laln 

terhalda lp 

kinerjal 

mengguna lk

a ln Valrialbel 

Independen 

ROAl, ROE, 

NPM daln 

CR 

terhalda lp 

Return 

Sa lhalm. 

-ROAl  

(X1) 

- ROE 

(X2) 

- NPM 

(X3) 

- CR (X4) 

- Return 

Sa lhalm 

(Y) 

Sampel: 

Perusalha la ln 

ya lng 

terdalftalr 

sebalga li 

salha lm 

sya lrialh di JII 

pa ldal periode 

2012-2015.  

 

Tidalk pernalh 

kelua lr dalri 

listed salhalm 

sya lrialh di JII 

selalma l 

periode 

2012-2015. 

 

Pengumpula

n Data: 

Dokumenta lsi 

 

Metode 

Analisis: 

Regresi 

Linier 

Berga lndal 

Penelitialn ini 

membuktika ln 

ba lhwal:  

secalral palrsiall 

ROE da ln CR 

berpenga lruh 

nega ltif daln 

signifika ln 

terhalda lp 

Return Salha lm, 

ROAl 

berpenga lruh 

positif daln 

tidalk 

signifika ln 

terhalda lp 

Return Salha lm 

da ln NPM tidalk 

berpenga lruh 

da ln signifikaln 

terhalda lp 

Return Salha lm, 

da ln Secalra l 

simultaln ROAl, 

ROE, NPM 

da ln CR 

berpenga lruh 

terhalda lp 

Return Salha lm. 

Koefisien 

determina lsi 

(R²) 

berdalsalrka ln 

talmpila ln 

output eviews7 

menunjukka ln 

ba lhwal nilali 

Aldjusted R2 

terhalda lp 

Return Salha lm 

a ldallalh 

0,910907.  

8. The Effect Of 

Return On 

Assets, Return 

On Equity, 

Earning Per 

Share, And 

Current Ratio 

Penelitialn 

ini memiliki 

tujualn 

untuk 

mengeta lhui 

ROAl, ROE, 

EPS daln 

- ROAl 

(X1) 

- ROE 

(X2) 

- EPS  

(X3) 

- CR (X4) 

Sampel: 

Perusalha la ln 

emiten LQ45 

ya lng 

terdalftalr di 

BEI 

selalma lta lhun 

Temua ln 

penelitialn ini 

membuktika ln 

ba lhwal secalral 

persiall CR 

berpenga lruh 

nega ltif daln 
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On Stock 

Return ( On 

Company 

That Listed 

On Index 

Lq45 On 

Indonesia 

Stock 

Exchange 

Years 2011-

2015) 

 

Rio Febrioni 

 

Sumber : 

e-Proceeding 

of 

Malna lgement : 

Vol.3, No.3 

December 

2016 | Pa lge 

3439 ISSN : 

2355-9357 

CR 

terhalda lp 

Return 

Sa lhalm. 

Objek 

penelitialn 

ini alda llalh 

emiten 

LQ45 ya lng 

terdalftalr di 

Bursal Efek 

Indonesial 

periode 

2011-2015 

- Return 

Sa lhalm 

(Y) 

2011-2015. 

 

Perusalha la ln 

ya lng tetalp 

terdalftalr di 

Indeks LQ45 

selalma l ta lhun 

2011-2015.  

Da ltal 

keua lnga ln 

ya lng tersedial 

denga ln 

lengka lp di 

lalporaln 

keua lnga ln 

talhun 2010-

2014. 

 

Pengumpula

n Data: 

Dokumenta lsi  

 

Metode 

Analisis: 

a lnallisis 

regresi daltal 

pa lnel untuk 

 

signifika ln 

terhalda lp 

Return 

Sa lhalm.sedalng

ka ln ROAl da ln 

ROE penga lruh 

positif daln 

tidalk sigifika ln. 

da ln EPS 

berpenga lruh 

positif daln 

signifika ln 

terhalda lp 

Return Salha lm, 

da ln secalral 

simulalta ln 

ROAl, ROE, 

EPS, daln CR 

berpenga lruh 

signifika ln 

pa ldal Return 

Sa lhalm.  

9.  The Effect of 

Return on 

Asset (ROA), 

Debt to Equity 

Ratio (DER), 

Earning per 

Share (EPS), 

Total Asset 

Turnover 

(TATO) and 

Exchange 

Rate on 

Stock Return 

of Property 

and Real 

Estate 

Companies at 

Indonesia 

Stock 

Exchange 

Period 2012-

2017 

 

Fa lkhri Ralna l 

Sa lusaln, Lalrdin 

Koralwijalya lnti, 

, Alrum 

Tujualn 

penelitialn 

ini untuk 

menga lna llisi

s pengalruh 

Return On 

Alsset 

(ROAl), 

Debt to 

Equity 

Raltio 

(DER), 

Ealrning 

Per Shalre 

(EPS), 

Totall Alsset 

Turnover 

(TAlTO) 

da ln Nilali 

Tukalr 

Terhaldalp 

Return 

Sa lhalm 

Perusalha la ln 

Properti daln 

Rea ll Estalte 

di Indonesial 

- ROAl 

(X1) 

- DER 

(X2) 

- EPS  

(X3) 

- TAlTO 

(X4) 

- Return 

Sa lhalm 

(Y) 

Sampel: 

21 

perusalha laln 

property daln 

reall estalte 

denga ln 

jalngka l wa lktu 

6 talhun 

sehingga l 

jumla lh 

salmpel 

sebalnya lk 

126 salmpel. 

 

Pengumpula

n Data: 

Dokumenta lsi  

 

Metode 

Analisis: 

a lnallisis 

regresi Linier 

Berga lndal 

Penelitialn 

membuktika ln 

ba lhwal Debt to 

Equity Raltio 

(DER), Totall 

Alsset Turnover 

(TAlTO), daln 

US 

Dollalr/Rupialh 

Exchalnge Ra lte 

semua lnya l 

berpenga lruh 

signifika ln 

secalral palrsiall 

terhalda lp 

Return Salha lm, 

Sedalngka ln 

Return on 

Alsset (ROAl) 

da ln Ealrning 

Per Shalre 

(EPS) 

berpenga lruh 

tidalk 

signifika ln. 
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Febriyalnti 

Ciptalningtials 

 

Sumber :  

IJTC Iloma lta l 

Interna ltionall 

Journall of Talx 

& Alccounting 

P-ISSN: 2714-

9838; E-ISSN: 

2714-9846 

Vol. 1 No. 2 

Malrch 2020 

Pp : 103-114 

 

Bursal Efek 

periode 

2012-2017. 

10

. 
Effect of 

Current Ratio, 

Return on 

Equity, Debt 

to Equity 

Ratio, and 

Earnings per 

Share on 

Stock Returns 

of Mining 

Companies 

Listed on the 

Indonesia 

Stock 

Exchange 

 

Chintyal 

Nurma lya lsa lr, 

Ha lryono 

Uma lr, 

Algustinal 

Indria lni 

 

Sumber :  

Buda lpest 

Interna ltionall 

Resealrch alnd 

Critics 

Institute-

Journall 

(BIRCI-

Journall) 

Volume 4, No 

3, Alugust 

2021, Palge: 

4967-4982 

e-ISSN: 2615-

3076 (Online), 

p-ISSN: 2615-

1715  

Tujualn 

penelitialn 

ini untuk 

menga lna llisi

s 

perkemba lng

a ln nilali 

salha lm pa lda l 

perusalha laln 

pertalmba lng

a ln ya lng 

terdalftalr di 

Bursal Efek 

Indonesial 

(BEI) 

- CR (X1) 

- ROE 

X2) 

- DER 

(X3) 

- EPS 

(X4) 

- Return 

Sa lhalm 

(Y) 

Sempel:  

Perusalha la ln 

ya lng 

terdalftalr di 

BEI selalma l 

periode 

penga lma lta ln 

(2015–2019) 

selalma l 

beberalpa l 

talhun 

berturut-

turut. 

Perusalha la ln 

ya lng seca lral 

terus 

menerus 

memberika ln 

lalporaln 

keua lnga ln 

selalma l 

periode 

penga lma lta ln 

(2015-2019). 

 

Perusalha la ln 

ya lng 

memiliki 

da ltal lengka lp 

sesuali 

denga ln 

va lrialbel 

penelitialn 

ya lng 

dibutuhka ln 

da llalm 

penelitialn 

ini. 

 

Pengumpula

Penelitialn ini 

membuktika lh 

ha lsil balhwal : 

(1) Current 

Raltio tidalk 

berpenga lruh 

terhalda lp 

return salha lm; 

 (2) Return On 

Equity tidalk 

berpenga lruh 

terhalda lp 

Return Salha lm;  

(3) Debt To 

Equity Raltio 

tidalk 

berpenga lruh 

terhalda lp 

Return Salha lm;  

(4) lalbal per 

salha lm tida lk 

berpenga lruh 

terhalda lp 

return salha lm;  

(5) Current 

Raltio, Return 

On Equity, 

Debt To Equity 

Raltio, Ealrning 

Per Shalre 

secalral 

simultaln tidalk 

berpenga lruh 

terhalda lp 

Return Salha lm 
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n Data: 
dokumentalsi 

 

Metode 

Analisis: 

regresi daltal 

pa lnel 

11

. 
Analysis Of 

The Effect Of 

Return On 

Asset, Debt To 

Equity Ratio, 

And Total 

Asset 

Turnover On 

Share Return 

 

Alndrie 

Kurnialwaln 

 

Sumber : 

Journall Of 

Industriall 

Engineering & 

Malna lgement 

Resealrch Vol. 

2 No. 1: 

Februalry 2021 

ISSN 

ONLINE : 

2722 – 8878 

 

Penelitialn 

ini memiliki 

tujualn 

untuk 

menguji 

penga lruh 

Debt to 

Equity 

Raltio 

(DER), 

Return On 

Alssets 

(ROAl) daln 

Totall Alsset 

Turnover 

(TAlTO) 

terhalda lp 

return 

salha lm pa lda l 

perusalha laln 

Property 

da ln Reall 

Estalte di 

BEI. 

- CR (X1) 

- cla lsflalw  

(X2) 

- TOTAl 

(X3) 

- Return 

salha lm (Y) 

Sampel: 

Seluruh 

perusalha laln 

sub sektor 

properti daln 

reall estalte 

ya lng 

terdalftalr di 

Bursal Efek 

Indonesial 

(BEI) 

periode 

2015-2019 

sebalnya lk 54 

perusalha laln. 

 

Pengumpula

n Data: 

Dokumenta lsi  

 

Metode 

Analisis: 

regresi daltal 

pa lnel, daltal 

diolalh 

denga ln e-

views 10 

Penelitialn ini 

membuktika ln :  

secalral palrsiall 

Return on 

Alssets tidalk 

berpenga lruh 

signifika ln 

terhalda lp 

Return Salha lm, 

secalral palrsiall 

Debt to Equty 

Raltio tidalk 

berpenga lruh 

signifika ln 

terhalda lp 

Return Salha lm,  

Totall Alsset 

Turnover 

secalral palrsiall 

berpenga lruh 

positif daln 

signifika ln 

terhalda lp 

Return Salha lm. 

 

12

. 

Pengaruh 

Debt to Equity 

Ratio, Total 

Asse 

Turnover, 

Inflasi dan BI 

Rate terhadap 

Return 

Saham 

 

Vitri Halniva lh , 

Indra l Wijalya l 

 

Sumber : 

Jurnall Profital. 

Vol. 11. No. 1. 

Alpril. 2018 

Penelitialn 

ini memiliki 

tujualn 

untuk 

menga lna llisi

s pengalruh 

Debt to 

Equity, 

Ralsio, Totall 

Alsset 

Turnover, 

Inflalsi daln 

BI Ra lte 

terhalda lp 

Return 

Sa lhalm. 

-  DER 

(X1) 

-  TAlTO  

(X2) 

- Inflalsi 

(X3) 

- BI Ra lte  

(X4) 

- Return 

salha lm (Y) 

Sampel: 

Food daln 

Industri 

Minuma ln 

ya lng 

terdalftalr di 

Bursal Efek 

Indonesial 

periode 

2011-2015 

 

Pengumpula

n Data: 

Da ltal 

sekunder. 

 

 

Metode 

Analisis: 

a lnallisis 

regresi linier 

Penelitialn ini 

menunjukka ln 

ha lsil  

Infla lsi daln BI 

ralte 

berpenga lruh 

signifika ln 

terhalda lp 

Return Salha lm 
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berga lndal 

13

. 
The Effect Of 

Current Ratio, 

Return On 

Equity, And 

Debt To 

Equity Ratio 

On Stock 

Returns On 

The Indonesia 

Stock 

Exchange 

 

Malrial 

Cendivialni 

Ojo, Redy 

Herinalnto 

Allbertus 
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2.2 Tinjauan Teoritis  

Tinjauan teoritis merupakan pendekatan teoretis yang digunakan peneliti sebagai dasar penelitiannya. 

Tinjauan teoretis ini digunakan untuk menggambarkan pemahaman, konsep, dan perspektif kita tentang 

pertanyaan penelitian. Dalam Bab ini, penulis membahas rasio keuangan, analisis profitabilitas. 

2.2.1 Analisis Rasio Keuangan  

Menurut penelitian Hartono (2018) Analisis rasio keuangan adalah suatu metode analisis laporan 

keuangan untuk mengevaluasi kinerja suatu perusahaan, menggabungkan berbagai taksiran yang ada dalam 

laporan keuangan berupa rasio keuangan untuk memberikan gambaran kepada analis tentang kondisi 

keuangan perusahaan. Analisis rasio keuangan dapat memudahkan manusia untuk mengatasi permasalahan 

persoalan perusahaan baik ringan maupun kritis. Sehingga kita dapat dapat mengantisipasi kondisi yang 

dapat memperburuk perusahaan. Menurut Kariyoto (2017) analisis rasio keuangan adah penelitian rasio 

keuangan biasanya dinyatakan dalam persentase atau kali. Menurut penelitian Hariyanto and 1 (2017) 

Rasio keuangan berasal dari laporan keuangan suatu perusahaan sebagai informasi bagi investor untuk 

menentukan investasi dipasar modal. Rasio keuangan dibuat sebagai proses evaluasi pelaporan keuangan 

dari perspektif investor dan dapat digunakan sebagai dasar perencanaan untuk meningkatkan kinerja 

perusahaan di masa depan. 

Menga lcu pa lda l pengertia ln dia lta ls menunjukka ln ba lhwa l a lna llisis ra lsio merupa lka ln ra lsio ya lng dipa lka li 

menga lna llisa l la lpora ln keua lnga ln untuk mengukur kinerja l sua ltu perusa lha la ln. Kondisi keua lnga ln perusa lha la ln 

da lpalt diliha lt da lri sebera lpa l balgus nila li ra lsio keua lnga ln nya l.  

2.2.2 Jenis analisis rasio  

a. Ra lsio profita lbilita ls  

Ra lsio profita lbilita ls merupa lka ln metrik ya lng diguna lka ln untuk menila li potensi orga lnisa lsi untuk 

mengha lsilka ln keuntunga ln a lta lu kerugia ln sela lma l ja lngka l wa lktu tertentu.  

b. Ra lsio likuidita ls  

Ra lsio likuidita ls a lda lla lh ukura ln kema lmpua ln orga lnisa lsi untuk mena lrik moda ll investa lsi da ln memenuhi 

kewa ljiba ln keua lnga lnnya l pa lda l sa la lt dita lgih. 

c. Ra lsio a lktivita ls  

Ra lsio a lktivita ls a lda lla lh indika ltor seberalpa l balik sua ltu orga lnisa lsi dijalla lnka ln. 

d.  Ra lsio levera lge a lta lu solva lbilita ls  

Ra lsio levera lge merupa lka ln ra lsio ya lng dipa lka li untuk menila li a lset perusa lha la ln rela ltif terha lda lp 

uta lngnya l.  

 

2.2.3 Return on Equity  

2.2.3.1 Definisi Return on equity  

Return on Equity alda lla lh ra lsio untuk mengukur jumla lh la lba l ya lng diha lsilka ln perusa lha la ln untuk setia lp 

rupia lh ya lng diinvesta lsika ln da lla lm moda ll ekuita ls.Ra lsio ini membuktika ln ba lga lima lna l ma lna ljemen 
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mema lksima llka ln pengemba llia ln ba lgi pemega lng sa lha lm. Penelitia ln Alndesta l (2016) Return On Equity 

a lda lla lh a lda lla lh sua ltu kinerja l perusa lha la ln untuk menda lpa ltka ln keuntunga ln denga ln ekuita lsnya l. 

Pengumpula ln moda ll dila lkuka ln mela llui pemera lta la ln la lba l bersih setela lh pemba lya lra ln pa ljalk. Jika l sebua lh 

perusa lha la ln berja lla ln denga ln ba lik, ma lka l la lba l a lta ls ekuita lsnya l a lka ln rela ltif renda lh. Tinggi nya l nila li ROE 

ma lka l sema lkin ba lgus kinerja l sua ltu perusa lha la ln nya l ya lng da lpalt menyeba lbka ln kena lika ln ha lrga l sa lha lm 

perusa lha la ln. Seda lngka ln menurut Febrioni (2018)  Return On Equity merupa lka ln tingka lt keuntunga ln 

ya lng diha lsilka ln oleh sua ltu perusa lha la ln rela ltif terha lda lp modall ya lng diinvesta lsika ln ("ekuita ls"). Sela lin 

pengguna la lnnya l da lla lm menentuka ln profita lbilita ls perusa lha la ln, pengemba llia ln ekuita ls da lpa lt dihitung 

untuk menila li a lpa lka lh sua ltu bisnis cukup efisien untuk mengha lsilka ln la lba l ya lng cukup ta lnpa l 

meningka ltka ln pengelua lra ln moda ll.Menurut penelitia ln Ha lry (2016:107) ROE merupa lka ln ra lsio ya lng 

menunjukka ln bera lpa l ba lnya lk pemega lng sa lha lmnya l menda lpa lt untung da lri pengguna la ln ua lng mereka l 

sendiri oleh perusa lha la ln. 

Menga lcu pa lda l penelitia ln dia lta ls menunjukka ln ba lhwa l. Return on Equity a ldalla lh Kema lmpua ln 

perusa lha la ln untuk mengha lsilka ln la lba l ba lgi pemega lng sa lha lmnya l setela lh memba lya lr pa ljalk sela lma l periode 

wa lktu tertentu diukur denga ln pengemba llia ln ekuita lsnya l. 

 

2.2.3.2 Pengukuran Return on Equity  

Return on Equity a lda lla lh ra lsiko ya lng dipa lka li untuk mengukur keuntunga ln sua ltu perusa lha la ln da ln 

efesiensi perusa lha la ln mengelola l moda llnya l.  

Rumus ya lng dipa lka li untuk menca lri Retunt on Equity sebalga li berikut:  

 

                 
                          

       
 

 

2.2.3.3 Faktor yang mempengaruhi Return on Equity  

Alda l dua l fa lktor ya lng mempenga lruhi Return on Equity ya litu: 

a. Ma lrgin la lba l bersih perusa lha la ln, ya litu sua ltu keuntunga ln ya lng diperoleh pa ldal penjua lla ln bersih. 

b. Ra lsio huta lng merupa lka ln ra lsio ya lng menunjukka ln kewa ljiba ln ya lng dimiliki terha lda lp tota ll a lset 

ya lng dimiliki. 

c. Perputa lraln tota ll a lktiva l.  

Jumla lh penjua lla ln a lset ya lng diguna lka ln da lla lm bisnis perusa lha la ln diperoleh sela lma l periode 

tersebut. 

 

2.2.4 Current Ratio  

2.2.4.1 Definisi Current Ratio  

Current Ra ltio merupa lka ln ra lsio ya lng membuktika ln tingka lt likuidita ls sua ltu perusa lha la ln ya lng 

berhubunga ln denga ln kema lmpua ln perusa lha la ln untuk meluna lsi huta lng nya l ya lng Alka ln ja ltuh tempo sa la lt 

a lda l nya l pena lgiha ln. Penelitia ln Rochim a lnd Ghoniya lh (2017) Current Ra ltio a lda lla lh ra lsio ya lng dipa lka li 

untuk menila li solva lbilita ls ja lngka l pendek perusa lha la ln Kewa ljibaln mengguna lka ln a lset la lnca lr. Ra lsio ya lng 

renda lh menunjukka ln perusa lha la ln tida lk da lpa lt memba lya lr uta lngnya l secepa lt mungkin denga ln 
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mema lnfa la ltka ln pemotonga ln ka ls. Menurut penelitia ln Ka lsmir (2018:134) current ra ltio a lda lla lh ra lsio ya lng 

diguna lka ln untuk menila li kema lmpua ln perusa lha la ln untuk memba lya lr kewa ljiba ln jalngka l pendek a lta lu 

kewa ljiba ln ya lng segera l ja ltuh tempo. Menurut Hery (2018:152) Curret Raltio a lda lla lh ukura ln kema lmpua ln 

perusa lha la ln untuk memenuhi kewa ljiba ln jalngka l pa lnja lngnya l denga ln ua lng tuna li da ln a lset likuid la linnya l 

ya lng dimiliki sa la lt ini. 

Menga lcu pa lda l penelitia ln dia lta ls menunjukka ln ba lhwa l Current Ra ltio merupa lka ln kema lmpua ln 

ma lna ljemen da lla lm menyedia lka ln a lsset la lnca lr untuk memenuhi kewa ljiba ln ya lng ja ltuh tempo pa ldal periode 

ya lng sa lma l. 

 

2.2.4.2  Pengukuran Current Ratio  

Current Ra ltio merupa lka ln ra lsio ya lng dipa lka li untuk mengukur kinerja l perusa lha la ln da lla lm memba lya lr 

huta lng ya lng dibutuhka lnnya l untuk segera l dipenuhi denga ln a lset la lnca lrnya l.  

Rumus ya lng dipa lka li untuk menca lri current Ra ltio seba lga li berikut: 

 

               
             

                         
 

 

2.2.4.3 Faktor yang mempengaruhi current ratio  

Current Ra ltio di penga lruhi oleh fa lktor ya litu: 

a. Perusa lha la ln membutuhka ln moda ll kerjal denga ln jumla lh ya lng besa lr di wa lktu menda lta lng. 

b. Present va llue ya lng merupa lka ln nila li sa la lt ini ya lng a lka ln diterima l dima lsa l ya lng a lka ln da lta lng. 

c. Alktiva l la lnca lr menga lla lmi peruba lha ln ya lng besa lr ma lka l perusa lha la ln tida lk menja lmin likudita ls 

nya l.  

 

2.2.5 Total Asset Turnover  

2.2.5.1 Definisi total asset turnover  

Tota ll Alsset Turnover (TAlTO) merupa lka ln untuk mengukur tingka lt efisiensi da ln efektifita ls 

perusa lha la ln denga ln mengguna lka ln seluruh a lset. Untuk meningka ltka ln penjua lla ln ya lng diha lsilka ln da lri 

setia lp rupia lh a lset denga ln ca lra l memba lndingka ln penjua lla ln da ln tota ll a lset. Penelitia ln Ha lniva lh a lnd Wijalya l 

(2018) Totall A lsset Turnover (TAlTO) merupa lka ln sua ltu perbalndinga ln tota ll penjua lla ln denga ln nera lca l 

perusa lha la ln. TAlTO membuktika ln kela lnca lra ln tota ll tingka lt perputa lra ln investa lsi untuk periode tertentu. 

Seda lngka ln menurut penelitia ln Kurnia lwa ln (2021) alda lla lh Tota ll A lsset Turnover a lda lla lh ra lsio ya lng 

dipalka li perusa lha la ln untuk mengukur keefisiensi seluruh a lsset ya lng diguna lka ln untuk mendukung 

a lktivita ls penjua lla ln denga ln memba lndingka ln tota ll a lsset penjua lla ln perusa lha la ln. Menurut penelitia ln 

Palmungka ls (2016) Totall A lsset Turnover merupa lka ln ra lsio ya lng diguna lka ln untuk mengukur kema lmpua ln 

perusa lha ln untuk memba lntu a lktivita ls penjua lla ln perusa lha la ln. Alpa lbila l nila li ra lsio Tota ll A lsset Turnover 

renda lh, ma lka l perusa lha la ln tida lk beropera lsi denga ln sesua li ka lpa lsita ls investa lsinya l. Seba lliknya l, nila li ra lsio 

Tota ll A lsset Turnover tinggi, ma lka l perusa lha la ln beroperalsi seca lra l efisien 
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Menga lcu pa lda l penelitia ln dia lta ls menunjukka ln ba lhwa l Tota ll A lsset Turnover merupa lka ln kema lmpua ln 

a lsset da lla lm mencipta lka ln penjua lla ln sela lma l periode tertentu. Sema lkin tinggi TAlTO ma lka l sema lkin 

ba lgus untuk mencipta lka ln efektivita ls perusa lha la ln, efensi da lla lm pengguna la ln tota ll a lktiva l nya l. 

2.2.5.2 Pengukuran Total Asset Turnover  

Tota ll alsset turnover merupa lka ln ra lsio ya lng dipa lka li untuk mengukur efisiensi perusa lha la ln da lla lm 

penjua lla ln nya l denga ln tota ll a lktiva l. 

Rumus ya lng dipa lka li untuk menca lri Tota ll A lsset Turnover seba lga li berikut: 

 

                     
         

             
 

 

2.2.5.3   Faktor Yang Mempengaruhi Total Asset Turnover  

Tota ll Sset Turnover dipenga lruhi fa lktor ya litu: 

a. penjua lla ln perusa lha la ln 

Fa lktor ya lng mempenga lruhi a lktivita ls penjua lla ln ya litu kondisi pa lsa lr, moda ll, kema lmpua ln 

penjua lla ln da ln fa lktor-fa lktor la lin. 

b. Totall a lktiva l ya lng terdiri da lri ha lrta l la lnca lr, ka ls, Sura lt berha lrga l, piuta lng da ln persedia la ln. 

c. Fixed Alsset ya litu nila li Alsset ya lng bisa l menyusut, seperti ba lnguna ln, mesin,  

2.2.6 Return Saham 

2.2.6.1  Definisi return saham  

Return sa lha lm a lda lla lh ha lsil ya lng da lpa ltka ln da lri sebua lh investa lsi. Return da lpa lt berupa l rea llia lsi 

penda lpa lta ln ya lng diha lsilka ln da ln ha lra lpa ln ya lng belum diha lsilka ln teta lpi diha lra lpka ln a lka ln terjaldi di ma lsa l 

ya lng a lka ln da lta lng. Penda lpa lta ln Pengemba llia ln ya lng direa llisa lsi a lda lla lh pengemba llia ln ya lng tela lh 

diha lsilka ln ya lng dihitung berda lsa lrka ln da lta l historis, ya lng menja ldi pengukur kinerja l perusa lha la ln ya litu 

Return. Return juga l berfungsi seba lga li da lsa lr untuk menentuka ln ekspekta lsi risiko di ma lsa l depa ln.  

Menurut penelitia ln wa lhyudi a lnd Deitia lna l (2020) Return salha lm merupa lka ln sua ltu keuntunga ln ya lng 

didalpa ltka ln seora lng investor sa lha lm pa lda l investa lsi ya lng dila lkuka ln. Return seba lga li fa lktor pemicu 

investor untuk berinvesta lsi denga ln a lda lnya l imba lla ln berupa l keuntunga ln a lta ls kebera lnia ln pena lna lm moda ll 

untuk mena lnggung resiko investa lsi nya l. Seda lngka ln menurut penelitia ln Sa lri a lnd Hermuningsih (2020) 

Return Sa lha lm a lda lla lh keuntunga ln sa lha lm da ln peruba lha ln ha lrga l sa lha lm pa lda l sa la lt ini a lta lu ha lrga l sa lha lm 

pa ldal periode sebelumnya l. Sema lkin tinggi kena lika ln ha lrga l sa lha lm sema lkin besa lr pula l keuntunga ln ya lng 

didalpa ltka ln.  

Menga lcu pa lda l penelitia ln dia lta ls menunjukka ln ba lhwa l Return sa lha lm merupa lka ln tingka lt keuntunga ln 

ya lng diperoleh sa lha lm sela lma l periode tertentu ka lrena l a lda lnya l peruba lha ln ha lrga l sebelum a lta lu sesuda lh 

tra lnsa lksi. 

2.2.6.2  Pengukuran Return Saham 

Return sa lha lm ya litu untuk mengukur keuntunga ln ya lng dida lpa ltka ln investor da lri pena lna lma ln moda ll 

investa lsinya l.  

Rumus ya lng dipa lka li untuk menca lri Return sa lha lm seba lga li berikut: 
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2.2.6.3 Faktor Yang Mempengaruhi Return Saham  

Return sa lha lm dipenga lruhi dua l fa lktor ya litu: 

a. Fa lktor ma lkro  

Fa lktor mikro seperti dividen per sa lha lm, Debt Equty Ra ltio, la lba l per lemba lr sa lha lm, ra lsio 

keua lnga ln da ln nila li buku per sa lha lm. 

b. Fa lktor mikro  

Fa lktor mikro seperti a lda lnya l infla lsi, tingka lt pertumbuha ln ekonomi, ha lrga l ba lha ln ba lka lr 

minya lk di pa lsa lr interna lsiona ll, suku bunga l, da ln kurs va lluta l a lsing.  

 

2.3 Kerangka konseptual  

Berdalsa lrka ln tinja lua ln pusta lka l, ma lka l di bua lt kera lngka l pemikira ln ba lhwa l Return Sa lha lm di penga lruhi oleh 

Return on Equity, Current Ra ltio da ln Tota ll A lsset Turnover. Kera lngka l pemikira ln tersebut diga lmba lrka ln 

seba lga li berikut. 

 

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual 

 

 

H3 

Keterangan: 

1. : Garis pengaruh simultan 

2. : Garis pengaruh parsial 

H4 
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2.4 Hubungan antar variabel  

2.4.1 Pengaruh Return on Equity Terhadap Return Saham  

Return on Equity merupa lka ln keuntunga ln ya lng diperoleh pemega lng sa lha lm da lri moda ll ya lng tela lh disetor 

Denga ln a lda lnya l penga lruh positif tersebut da lpa lt mena lrik investor untuk mena lna lm sa lha lm denga ln ba lnya lknya l 

investor mena lna lm sa lha lm da lpa lt menyeba lbka ln kena lika ln ha lrga l sa lha lm. Jika l ha lrga l sa lha lm na lik ma lka l return 

ya lng diha lsilka ln juga l meningka lt. Menurut penelitia ln Ha lriya lnto a lnd 1 (2017) membuktika ln seca lra l pa lrsia ll 

va lria lbel Return On Equity (ROE) berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. Berbalnding terba llik 

pa ldal penelita lin Ha lrtina lh et a ll (2020) menunjukka ln ba lhwa l Return On Equity seca lra l persia ll tida lk 

epernga lruh signifika ln terha lda lp Return sa lha lm.  

2.4.2  Pengaruh Current Ratio Terhadap Return Saham 

Current Ra ltio merupa lka ln kesa lnggupa ln sua ltu perusa lha la ln untuk meluna lsi huta lng ja lngka l pendek nya l. 

Perusa lha la ln denga ln nila li Current Raltio ya lng tinggi berpenga lruh positif pa lda l perusa lha la ln a lta lupun 

investor.meningka lt nya l perminta la ln sa lha lm da lpa lt menimbulka ln kena lika ln ha lrga l sa lha lm tersebut ya lng 

menyeba lbka ln Return Sa lha lm perusa lha la ln ikut meningka lt. Sehingga l da lpa lt dika lta lka ln ba lhwa l Current Ra ltio 

berpenga lruh positif terha lda lp seca lra l persia ll terha lda lp Return Sa lha lm. Menurut penelitia ln wa lhyudi a lnd 

Deitia lna l (2020) membuktika ln ba lhwa l Current Ra ltio seca lra l persia ll berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return 

Sa lha lm. Berba lnding terba llik pa lda l penelitia ln (Nurma lya lsa lri et a ll. 2021) membuktika ln ba lhwa l Current Ra ltio 

seca lra l persia ll tida lk berpenga lruh terha lda lp Return Sa lha lm. 

2.4.3 Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Return Saham  

Tota ll A lsset Turnover merupa lka ln ra lsio ya lng dipa lka li untuk menila li sua ltu perusa lha la ln seberalpa l efisien 

seluruh a lset ya lng diguna lka ln untuk mendukung kegia lta ln opera lsiona llnya l denga ln memba lndingka ln 

penda lpa lta ln denga ln tota ll a lset. Jika l penjua lla ln melebihi tota ll a lset, ma lrgin keuntunga ln a lta lu penda lpa lta ln 

perusa lha la ln a lka ln tinggi. Seba lliknya l, jika l tota ll nera lca l lebih tinggi da lri penjua lla ln, ma lka l la lba l alka ln lebih 

renda lh. Menurut penelitia ln Kurnia lwa ln (2021) membuktika ln ba lhwa l Tota ll A lsset Turnover seca lra l persia ll 

berpenga lruh positif terha lda lp Return Sa lha lm. Berba lnding terballik pa lda l penelitia ln Ra lmdia lni a lnd Ira ldia lnty 

(2022) membuktika ln ba lhwa l Tota ll Alsset Turnover seca lra l persia ll tidalk terda lpa lt penga lruh signifika ln 

terha lda lp Return Sa lha lm. 

 

2.5 Pengembangan Hipotesis  

Berdalsa lrka ln kera lngka l konsep penelitia ln tersebut kemudia ln dipeta lka ln hipotesis seba lga li berikut: 

H1 : Return On Equity berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm pa lda l perusa lha la ln Sub Sektor 

Industri Rokok ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l. 

H2 : Current Ra ltio berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm pa lda l perusa lha la ln Sub Sektor 

Industri Rokok ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l. 

H3 : Tota ll A lsset Turnover tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Salha lm Pa lda l Perusa lha la ln 

Sub Sektor Industri Rokok ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l. 

H4 : Return On Equity, Current Ra ltio, Totall A lsset Turnover berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return 

Sa lha lm Pa lda l Perusa lha la ln Sub Sektor Industri Rokok ya lng terdalfta lr di Bursa l Efek Indonesia l. 

 


