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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 

4.1 Deskripsi Obyek Penelitian 

Perusa lha la ln di sub sektor industri temba lka lu ya lng terda lfta lr Bursa l Efek Indonesia l ta lhun 2014 - 2021 

dijaldika ln seba lga li obyek penelitia ln. Da lla lm penelitia ln ini va lria lbel dependennya l a lda lla lh Return Sa lha lm, 

seda lngka ln va lria lbel independennya l a lda lla lh Return on Equity, Current Ra ltio, da ln Tota ll A lsset Turnover. 

Seluruh empa lt perusa lha la ln di sub sektor industri temba lka lu diikutserta lka ln da lla lm sa lmpel penelitia ln ini, ya lng 

mengguna lka ln teknik sensus da ln menca lkup periode 8 talhun. 

4.1.1 Gudang Garam Tbk. 

Perusa lha la ln Rokok PT Tjalp, seka lra lng dikena ll seba lga li Guda lng Ga lra lm Tbk (GGRM), didirika ln pa lda l 

ta lngga ll 26 Juni 1958, daln perta lma l ka lli bergera lk da lla lm opera lsi bisnis komersia ll pa lda l ta lhun ya lng sa lma l. 

Ka lntor pusa lt Guda lng Ga lra lm beralda l di Jl. Sema lmpir II/1, Kediri, Ja lwa l Timur 64121, daln Perseroa ln juga l 

memiliki pa lbrik di Sumenep, Gempol, Ka lra lnga lnya lr, da ln Kediri. Sela lin itu, GGRM memiliki Ka lntor 

perwa lkila ln di Indonesia l di Jl. Jendera ll Al. Ya lni 79 di Jalka lrta l da ln Jl. Letjen Sutoyo 55 di Sidoa lrjo, Jalwa l 

Timur 61256. Rua lng lingkup kegia lta ln GGRM a lda lla lh bergera lk di bida lng industri temba lka lu da ln kegia lta ln 

la lin ya lng terka lit denga ln usa lha l rokok, sesua li Alngga lra ln Da lsa lr Perusa lha la ln. Rokok kretek diproduksi 

denga ln berba lga li ca lra l oleh Guda lng Ga lra lm, terma lsuk rokok kretek linting ta lnga ln kla lsik da ln va lrieta ls 

renda lh ta lr da ln nikotin (LTN). Merokok GGRM 

4.1.2 Handjaya Mandala Sampoerna Tbk 

Ha lndja lya l Ma lnda lla l Sa lmpoerna l Tbk (HMSP) didirika ln pa lda l ta lngga ll 27 Ma lret 1905, da ln mula li 

beroperalsi seba lga li industri ruma lh ta lngga l di Sura lba lya l pa lda l ta lhun 1913. Paldal sa la lt itu, seca lra l resmi 

dibentuk seba lga li NVBM Ha lndel Ma lndala Sa lmpoerna l. Ka lntor pusa lt HMSP terleta lk di no 18 Jl. Industri 

Ra lya l Runhgkut di Sura lba lya l. Lima l pa lbrik ya lng dimiliki HM Sa lmpoerna l meliputi dua l palbrik Siga lret 

Kretek Mesin (SKM) di Palsurua ln da ln Ka lra lwa lng da ln lima l pa lbrik Siga lret Kretek Ta lnga ln (SKT), terma lsuk 

tiga l pa lbrik di Sura lba lya l da ln ma lsing-ma lsing sa ltu di Ma lla lng da ln Probolinggo. Menurut Alngga lra ln Da lsa lr 

Perusa lha la ln, kegia lta ln HMSP meliputi produksi da ln penjua lla ln rokok serta l pembelia ln sa lha lm di bida lng 

usa lha l la linnya l. Al Mild, Dji Sa lm Soe, Sa lmpoerna l Kretek, U Mild, daln Ma lrlboro aldalla lh beberalpal merek 

rokok ya lng didistribusika ln oleh HM Sa lmpoerna l. 

4.1.3 Bentoel Internasional Investama Tbk 

PT. Bentoel Interna lsiona ll Investa lma l Tbk (RMBAl) a lda lla lh a lnggota l British Almerica ln Tobalcco 

Group. Didirika ln ta lngga ll 11 Alpril 1987 denga ln Na lma l PT Rimba l Nia lga l Idola l daln mula li beroperalsi pa ldal 

ta lhun 1989. Ka lntor pusa lt RMB berloka lsi Jl. Ga ltot Subroto Ka lv. 18, South Ja lka lrta l, DKI Ja lka lrta l. 

Perusa lha la ln ini a lda lla lh produsen rokok di Indonesia l. Perusa lha la ln juga l mema lsa lrka ln bera lga lm produk di 

segmen kretek mesin, kretek bua lta ln ta lnga ln da ln rokok putih. Portofolio perusa lha la ln menca lkup merek loka ll 

seperti Sejalti, Sta lr Mild, Club Mild, Neo Mild, Talli Ja lga lt, Binta lng Bua lna l, da ln Uno Mild serta l merek 

globa ll seperti Dunhill, Lucky Strike, Alrda lth, Pa lll Ma lll da ln Dunhill Mild. 
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4.1.4 Wismilak Inti Makmur Tbk  

PT. Wismila lk Inti Ma lkmur Tbk (WIIM) sebua lh perusa lha la ln rokok di Indonesia l ya lng berpusa lt di 

Sura lba lya l, didirika ln pa lda l ta lngga ll 14 Desember ta lhun 1994. Bergera lk da lla lm pembua lta ln filter rokok bia lsa l / 

mild da ln mela lkuka ln investa lsi pa ldal perusa lha la ln la lin denga ln kegia lta ln usa lha l serupa l denga ln Perusa lha la ln. 

Perseroaln mula li beropera lsi seca lra l komersia ll pa lda l ta lhun 1994. Perusa lha la ln ini merupa lka ln ba lgia ln da lri 

Wismila lk Group. 

4.2 Diskripsi Data Hasil Penelitian 

Diskripsi da lta l ha lsil penelitia ln pa ldal ma lsing-ma lsing va lria lbel Return on Equity, Current Raltio, Totall 

A lsset Turnover da ln Return Sa lha lm pa lda l penelitia ln ini disa ljika ln da lta l nya l seba lga li berikut:  

4.2.1 Return on Equity  

Ha lsil perhitunga ln Return on Equity palda l perusa lha la ln sub sektor industri rokok ya lng terda lfta lr di 

Bursa l Efek Indonesia l periode 2014-2021. Dalpa lt diliha lt pa lda l ta lbel 4.1 dibalwa lh ini seba lga li berikut: 

Tabel 4.1 

Data Return on Equity (ROE) 

NO TAHUN 
KODE PERUSAHAAN  

RATA-RATA 
GGRM  HMSP RMBA WIIM 

1 2014 0.06 0.75 0.87 0.01 0.42 

2 2015 0.17 0.24 1.47 0.14 0.51 

3 2016 0.17 0.7 0.02 0.11 0.25 

4 2017 0.18 0.37 0.05 0.04 0.16 

5 2018 0.17 0.18 0.07 0.05 0.12 

6 2019 0.13 0.38 0.05 0.13 0.17 

7 2020 0.13 0.28 0.07 0.05 0.13 

8 2021 0.09 0.24 0 0.13 0.12 

RATA-RATA 0.14 0.39 0.33 0.08 0.23 

Sumber: Da lta l diola lh 

Palda l ta lbel 4.1 da lpa lt dijela lskaln ba lhwa l ra lta l-ra lta l Return on Equity cendrung menga lla lmi kenika ln 

da ln penuruna ln. Ra lta l –ra lta l return on equity sebesa lr 0,23. Palda l ta lhun 2014 daln 2015 nila li Return on 

Equity sebesalr 0.42 da ln 0.51. Seda lngka ln dita lhun 2017 da ln 2018 menga lla lmi penuruna ln 0.16 menja ldi 

0.12. Nilali ya lng melebihi ra lta l-ra lta l sebesalr (0.42, 0.51, da ln 0.25) 

4.2.2 Current Ratio 

Ha lsil perhitunga ln Current Ra ltio pa lda l perusa lha la ln sub sektor industri rokok ya lng terda lftalr di Bursa l 

Efek Indonesia l periode 2014-2021. Da lpalt diliha lt pa lda l ta lbel 4.2 dibalwa lh ini seba lga li berikut: 

Tabel 4.2 

Data Current Ratio (CR) 

NO TAHUN 
KODE PERUSAHAAN  

RATA-RATA 
GGRM  HMSP RMBA WIIM 

1 2014 1.62 1.53 0.76 2.27 1.55 

2 2015 1.77 6.57 1.63 2.89 3.22 

3 2016 1.94 5.23 2.4 3.39 3.24 

4 2017 1.94 5.27 1.92 5.36 3.62 
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5 2018 2.06 4.3 1.59 5.92 3.47 

6 2019 2.06 3.28 1.91 6.02 3.32 

7 2020 2.91 2.45 2.2 3.66 2.81 

8 2021 2.09 1.88 1.7 2.93 2.15 

RATA-RATA 2.05 3.81 1.76 4.06 2.92 

Sumber: Da lta l Diola lh 

Palda l ta lbel 4.2 dalpalt jelalskaln balhwa l ra lta l-ra lta l Current Ra ltio sebesalr 2,92. Dima lna l Current Raltio 

menga lla lma li peningka lta lka ln ya lng cukup ba lik da lri ta lhun 2015-2018 sebesalr 3.22- 3.47. Seda lngka ln dita lhun 

2019-2021 menga lla lmi penuruna ln 3.32 - 2.15.  

4.2.3 Total Asset Turnover 

Ha lsil perhitunga ln Tota ll A lsset Turnover palda l perusa lha la ln sub sektor industri rokok ya lng terdalftalr di 

Bursa l Efek Indonesia l periode 2014-2021. Dalpa lt diliha lt pa lda l ta lbel 4.3 dibalwa lh ini seba lga li berikut: 

Tabel 4.3 

Data Total Asset Turnover (TATO) 

NO TAHUN 
KODE PERUSAHAAN  

RATA-RATA 
GGRM  HMSP RMBA WIIM 

1 2014 1.12 3.88 0.05 1.25 1.58 

2 2015 1.11 2.99 0.05 1.37 1.38 

3 2016 1.21 2.25 1.43 1.25 1.54 

4 2017 1.25 2.3 1.44 1.2 1.55 

5 2018 1.39 2.29 1.47 1.08 1.56 

6 2019 1.41 2.08 1.23 1.07 1.45 

7 2020 1.46 1.86 1.11 1.24 1.42 

8 2021 1.39 1.86 0.9 1.45 1.40 

RATA-RATA 1.29 2.44 0.96 1.24 1.48 
Sumber: Da lta l Diola lh 

Palda l ta lbel 4.3 dalpa lt jelalska ln ba lhwa l ra lta l-ra lta l Tota ll A lsset Turnover sebesalr 1,48. Pa lda l ta lhun 2016-

2018 menga lla lma li peningka lta lka ln sebesalr 1.54 – 1.56. Seda lngka ln dita lhun 2019-2021 menga lla lmi 

penuruna ln 1.45-140.  

4.2.4 Retun Saham  

Ha lsil perhitunga ln Return Sa lha lm pa lda l perusa lha la ln sub sektor industri rokok ya lng terda lfta lr di Bursal 

Efek Indonesia l periode 2014-2021. Da lpalt diliha lt pa lda l ta lbel 4.4 dibalwa lh ini seba lga li berikut: 

Tabel 4.4 

Tabel Return Saham 

No  Tahun  
KODE PERUSAHAAN  

Rata-Rata 
GGRM HMSP RMBA WIIM  

1 2014 0.21 -0.06 -0.09 -0.21 -0.04 

2 2015 -0.09 0.14 0.03 -0.29 -0.05 

3 2016 0.34 0.25 -0.10 -0.09 0.10 

4 2017 0.09 0.00 -0.10 -0.09 -0.03 

5 2018 0.05 0.00 -0.22 -0.44 -0.15 

6 2019 -0.05 -0.25 0.07 0.08 -0.04 

7 2020 -0.35 -0.45 -0.08 0.18 -0.18 
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8 2021 -0.24 -0.29 -0.09 1.22 -0.15 

RATA-RATA -0.01 -0.08 -0.07 0.05 -0.03 
Sumber: Da lta l Diola lh 

Palda l ta lbel 4.4 dalpalt jelalska ln balhwa l ra lta l-ra lta l Return Sa lha lm sebesalr -0,03 dima lna l return sa lha lm 

menga lla lma li fruktua lsi. Pa lda l ta lhun 2016 menga lla lmi peningka lta ln sebesa lr 0.10, seda lngka ln dita lhun 2018, 

2020 daln 2021 menga lla lmi penuruna ln ya lng cukup besa lr senila li – 015, -0.18 daln -0.15. 

4.2 Hasil Penelitian (Perhitungan Dan Pengolahan Data) 

4.2.1 Analisis Statistik Deskripsif  

Alna llisis Sta ltistik Deskriptif ya litu Alna llisis ya lng dipa lka li untuk memberika ln informa lsi da lta l ya lng 

dimiliki, tida lk dima lksudka ln untuk diuji hipotesis. Pengguna la ln a lna llisis sta ltistik untuk menjela lska ln setia lp 

va lria lbel ya lng diguna lka ln da lla lm penelitia ln. Penelitia ln mengguna lka ln Pengukura ln seperti mea ln, 

Ma lksimum, minimum, da ln sta lnda lr devia lsi. Berikut ha lsil uji sta ltistik deskriptif da lpa lt diliha lt pa lda l ta lbel 4.5 

seba lga li berikut:  

Tabel 4.5 

 Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Ma lximum Mea ln Std. Devia ltion 

ROE 32 .00 1.47 .2344 .30962 

CR 32 .76 6.57 2.9203 1.55234 

TAlTO 32 .05 3.88 1.4825 .72371 

Return Sa lha lm 32 -.06 .03 -.0287 .02739 

Va llid N (listwise) 32     

             Sumber: Da lta l Output SPSS 25 

Palda l ha lsil uji ta lbel 4.5 dia lta ls menunjukka ln seba lga li berikut:  

1. Return On Equity 

Return On Equity memiliki nila li minimum senila li 0,00, nila li ma lximum nya l senila li 1,47 da ln nila li 

mea ln senila li 0,2344 sedalngka ln sta lnda lr devia ltion nya l senila li  0,30962. Hall ini membuktika ln ba lhwa l 

nila li sta lnda lr devia ltion lebih kecil diba lndingka ln nila li mea ln ya lng a lrtinya l seba lra ln da lta l va lria lbel 

mera lta l.  

2. Current Ra ltio  

Current Ra ltio memiliki nila li minimum senila li 0,76, nila li ma lximum nya l senila li 6,57 da ln nilali mea ln 

senilali 2,9203 sedalngka ln sta lnda lr devialtion nya l senila li 1,55234. Ha ll ini membuktika ln ba lhwa l nilali 

stalnda lr devia ltion lebih kecil diba lndingka ln nila li mea ln ya lng a lrtinya l seba lra ln da lta l va lria lbel mera lta l. 

3. Tota ll A lsset Turnover  

Tota ll A lsset Turnover memiliki nila li minimum senila li 0,05, nilali ma lximum nya l senilali 3,88 daln 

nilali mea ln senila li 1,4825 seda lngka ln sta lnda lr devia ltion nya l senila li 0,72371. Hall ini membuktika ln 
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ba lhwa l nila li sta lnda lr devia ltion lebih kecil diba lndingka ln nilali mea ln ya lng a lrtinya l seba lra ln da lta l 

va lria lbel mera lta l. 

4. Return Sa lha lm  

Return Sa lha lm memiliki nila li minimum senila li -0,060, nila li ma lximum nya l senila li da ln 0,03 nilali 

mea ln senila li -0,0287 sedalngka ln sta lnda lr devia ltion nya l senila li 0, 02739. Hall ini membuktika ln 

ba lhwa l nilali sta lnda lr devia ltion lebih besa lr diba lndingka ln nilali mea ln ya lng a lrtinya l seba lra ln da lta l 

va lria lbel tida lk mera lta l. 

 

4.2.2 Uji Asumsi Klasik 

4.3.2.1 Uji Normalitas  

 Uji norma llita ls dila lkuka ln ketika l va lria lbel dependen da ln va lria lbel independen a lda lnya l distribusi 

norma ll da lla lm model regresi. Da lta l penelitia ln ya lng ba lik diguna lka ln ya litu da lta l penelitia ln ya lng 

berdistribusi norma ll. Jika l da lta l ya lng diperoleh tida lk berdistribusi norma ll ma lka l  Uji sta ltistik tida lk va llid. 

Berikut ha lsil uji one sa lmple Kolmogorov test da lpa lt diliha lt pa lda l ta lbel 4.6 sebalga li berikut: 

 

Tabel 4.6  

Uji One Sample Kolmogorov Test 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unsta lnda lrdized Residua ll 

N 32 

Norma ll Pa lralmeters
a

l

,b
 Mea ln .0000000 

Std. Devia ltion .01752878 

Most Extreme Differences Albsolute .146 

Positive .142 

Nega ltive -.146 

Test Sta ltistic .146 

Alsymp. Sig. (2-ta liled) .082
c
 

Sumber: Da lta l Output SPSS 25 

Da lri a lsil uji ta lbel 4.6 dialta ls menjela lska ln ba lhwa l, nila li Alsymp. Sig. (2 ta liled) sebesalr 0,082 

sehingga l da lpa lt dia lrtika ln ba lhwa l da lta l residua ll da lla lm regresi ini terdistribusi seca lra l norma ll ka lrena l nilali 

Sig. (2 ta liled) lebih besa lr da lri pa ldal 0,05.  

 
4.3.2.2 Uji Multikolinieritas 

Uji multikolinierita ls merupa lka ln uji model regresi ya lng menunjukka ln a lda lnya l korela lsi a lntalra l 

va lria lbel independen. Alpa lbilal nilali multikolinierita ls TOL ≥ 0,10 daln nila li VIF ≤ 10 ma lka l da lpa lt 

disimpulka ln tida lk a lda lnya l geja lla l multikolinierita ls da lla lm model regresi. Berikut ha lsil uji 

multikolinea lritals da lpa lt diliha lt pa ldal ta lbel 4.7 sebalga li berikut: 

Tabel 4.7  

Uji Multikolinearitas 
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Coefficients
a
 

Model 
Collinea lrity Sta ltistics 

Toleralnce VIF 

1              (Consta lnt) 

                ROE 

                CR 

                TAlTO 

 

.983 

.882 

.897 

 

1.017 

1.134 

1.115 

  Sumber: Da lta l Output SPSS 25 

Palda l uji multikolinea lritals talbel 4.7  menjela lskaln ba lhwa l, nila li tolera lnce X1 senila li 0,983, X2 

senilali 0,882 daln X3 senila li 0,897. Nila li VIF X1 senila li 1,017, X2 1,134, daln X3 1,115. Sehingga l da lpa lt 

tida lk a lda lnya l multikolinea lritals ka lrena l ha lsil nilali tolera lnce lebih besa lr da lri 0,100 da ln nilali VIF diba lwa lh 

10,00.  

 

4.3.2.4 Uji Heteroskedatisitas 

Uji heteroskeda ltisita ls diguna lka ln untuk memeriksa l a lpa lka lh terda lpalt perbedala ln penga lma lta ln 

residua ll sa ltu ke residua ll penga lma lta ln la lin. Ma lsa lla lh pa lda l heteroskeda lstisitals da lpa lt diliha lt da lri nila li 

signifika lnsi ya lng diperoleh uji Glejser, jikal nilali signifika lnsi lebih besa lr da lri 0,05, ma lka l tida lk terda lpa lt 

ma lsa lla lh heteroskeda lstisita ls palda l persa lma la ln regresi model ya lng diteliti. Berikut ha lsil uji 

heteroskeda lstisitals da lpa lt diliha lt pa ldal ta lbel 4.8 sebalga li berikut: 

 

Tabel 4.8  

Uji Heteroskedastisitas 

Coefficients
a
 

Model 

Unsta lnda lrdized 

Coefficients 

Sta lnda lrdized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta l 

1       (Consta lnt) 

           ROE 

           CR 

           TAlTO 

.198 .121  1.639 .112 

-.111 .141 -.148 -.788 .438 

.005 .030 .031 .157 .876 

-.003 .063 -.009 -.046 .964 

Sumber : Da lta l Output SPSS 25 

 

Palda l uji multikolinea lrita ls ta lbel 4.8 menjela lska ln ba lhwa l, nila li (Sig) pa lda l X1 (0,438), X2 (0,876) 

da ln X3 (0,964). Dalpa lt disimpulka ln ba lhwa l va lria lbel memiliki nila li signifika ln lebih besa lr da lri 0,05 

sehingga l da lpa lt dika lta lka ln tida lk a lda l nya l heteroskeda lstisitals.  

 

4.4.2.4 Uji Autokorlasi 

Uji alutokorela lsi diguna lka ln untuk meliha lt model regresi linier a lpa lka lh a lda l nya l korela lsi a lntalr 

kesalla lha ln pengga lnggu pa ldal sa la lt periode t denga ln kesa lla lha ln pa lda l sa la lt periode t-1 (sebelumnya l). Model 

regresi ya lng ba lik ya litu tida lk terjaldinya l a lutokorela lsi. Pengujia ln a lutokorela lsi ini mengguna lka ln uji 
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Durbin Wa ltson (DW test) denga ln ca lra l memba lndingka ln nila li DW. Berikut ha lsil uji a lutokorela lsi da lpa lt 

diliha lt pa lda l ta lbel 4.9 sebalga li berikut: 

1. Nilali Durbin Wa ltson (D)  = 2,295 

2. Nilali Durbin Lower (DL) = 1.244 

3. Nilali Durbin Upper (DU) = 1,651 

4. Nilali 4-Dl = 2,756 

5. Nilali 4-Du = 2,349 

Tabel 4.9 

Uji Autokorelasi 

Model Summary
b
 

Model R R Squa lre 

Aldjusted R 

Squa lre 

Std. Error of 

the Estima lte 

Durbin-

Wa ltson 

1 .768
a

l .590 .547 .01844 2.295 

Sumber : Da lta l Output SPSS 25 

Palda l uji outokorela lsi pa lda l ta lbel 4.9 dia lta ls da lpa lt dijela lskaln ba lhwa l nila li DW sebesa lr 2,295. 

Seda lngka ln nilali ta lbel durbin wa ltso DU sebesa lr 2,349 da ln nilali 4-Du sebesa lr 2,349. Nila li K  

menunjukka ln a lda l nya l va lria lbel beba ls 3 da ln N menunjukka ln jumla lh sempel a lda l 32. Sehingga l da lpa lt 

disimpulka ln 1,651< 2,295 < 2,349 ya lng a lrtinya l tida lk a lda l ma lsa lla lh a lutokorela lsi da lla lm model regresi.  

 

4.2.3 Uji Hipotesis 

4.3.3.2 Uji Regresi Linier Berganda  

Uji regresi linier berga lnda l dilalkuka ln untuk menguji a lda lnya l penga lruh va lria lbel beba ls 

(independen) ya litu ROE, CR, da ln TAlTO terha lda lp va lria lbel terika lt (dependen) ya litu return sa lha lm. 

Model regresi da lla lm penlitia ln ini diguna lka ln untuk mengemba lngka ln pengujia ln hipotesis nya l. Berikut 

ha lsil uji regresi linier berga lnda l dalpa lt diliha lt pa lda l ta lbel 4.10 seba lga li berikut: 

 

Tabel 4.10  

Uji Regresi Linier Berganda 

Coefficients
a
 

Model 

Unsta lnda lrdized 

Coefficients 

Sta lnda lrdized 

Coefficients 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta l 

1       (Consta lnt) 

              ROE 

              CR 

              TAlTO 

-.063 

.046 

.012 

-.008 

.009 

.011 

.002 

.005 

 

.524 

.668 

-.202 

-6.779 

4.298 

5.191 

-1.582 

.000 

.000 

.000 

.125 

a l. Dependent Va lria lble: Return Sa lha lm  (y) 

  Sumber: Da lta l Output SPSS 25 



 

38 

 

Palda l uji regresi linier berga lnda l pa lda l ta lbel 4.10 dia lta ls da lpa lt diliha lt pa lda l persa lma la ln regresi linier 

berga lnda l seba lga li berikut:  

Y = -0,063 + 0,046 ROE + 0,012 CR + -0,008 TAlTO 

Persa lma la ln regresi linier berga lnda l da lpalt dia lrtika l ya litu: 

1. Nila li konsta lnta l pa lda l ta lbel dialta ls senila li -0,063 dalpa lt dika lta lka ln ba lhwa l semua l va lria lbel bebals nila li 

nya l 0, ma lka l nila li Return Sa lha lm nya l senila li -0,063.  

2. Nilali koefisien ROE senila li 0,046 sehingga l da lpa lt dika lta lka ln nilali ROE berta lmba lh sa ltu sa ltua ln, 

ma lka l nilali Return Sa lha lm menga lla lmi kena lika ln senila li 0,046 denga ln a lsumsi va lriba lel beba ls la lin 

konsta ln.  

3. Nilali koefisien CR senila li 0,012 sehingga l da lpa lt dika lta lka ln nila li CR berta lmba lh sa ltu sa ltua ln, ma lka l 

nilali Return Sa lha lm menga lla lmi kena lika ln senila li 0,012  denga ln a lsumsi va lriba lel beba ls lalin 

konsta ln.  

4. Nilali koefisien TAlTO senilali -0,008 sehingga l da lpa lt dika lta lka ln nilali TAlTO berta lmba lh sa ltu 

sa ltua ln, ma lka l nilali Return Sa lha lm menga lla lmi penuruna ln senilali -0,008 denga ln a lsumsi va lriba lel 

bebals lalin konsta ln.  

4.4.3.2  Uji Parsial (Uji t)  

Uji persia ll dila lkuka ln untuk meliha lt a lpa lka lh a lda lnya l penga lruh ma lsing-ma lsing va lribel indepa lnden 

terha lda lp va lria lbel dependen. Jika l nilali sig <0,05 ma lka l da lpa lt dika lta lka ln a lda l nya l penga lruh seca lra l persia ll 

terha lda lp va lria lbel dependen. Berikut ha lsil uji Signifika ln Persia ll (t) da lpa lt diliha lt pa lda l ta lbel 4.11 seba lga li 

berikut. 

Tabel 4.11 

 Uji Signifikan Persial (t) 

Coefficients
a
 

Model 

Unsta lnda lrdized 

Coefficients 

Sta lnda lrdized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta l 

1      (Consta lnt) 

         ROE 

         CR 

         TAlTO 

-.063 

.046 

.012 

-.008 

.009 

.011 

.002 

.005 

 

.524 

.668 

-.202 

-6.779 

4.298 

5.191 

-1.582 

.000 

.000 

.000 

.125 

a l. Dependent Va lria lble: Return Sa lha lm  (y) 

Sumber: Da lta l Output SPSS 25 

Palda l uji signifika ln persia ll da lri ta lbel 4.11 dialta ls da lpa lt dia lrtika ln ba lhwa l 

Ketera lnga ln:  

α = ta lra lf signifika lnsi 

n = jumla lh sempel 

k = jumla lh va lria lbel  

 

Rumus ttalbel :  
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ttalbel =   (
 

 
    ) 

 =  (
 

 
     ) 

 =  (         )  

 = 2,045 

Sehingga l da lpa lt disimpulka ln seba lga li berikut:  

1. Return On Equity (H1)  

Palda l ha lsil talbel uji persia ll (uji t) dialta ls membuktika ln signifika ln Return on Equity senila li 0,000. 

Nilali signifika ln tersebut lebih kecil da lri tingka lt signifika ln a l ya litu senilali 0,000 < 0,05 da ln nilali 

thitung  4,298 > ttalbel 2,045 sehingga l H1 diterima l. Ma lka l da lpa lt dialrtika ln seca lra l persia ll Return on 

Equity berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm.  

2. Current Ra ltio (H2) 

Palda l ha lsil ta lbel uji persia ll (uji t) dia lta ls membuktika ln signifika ln Current Ra ltio senila li 0,000. Nila li 

signifika ln tersebut lebih kecil da lri tingka lt signifika ln a l ya litu senila li 0,000 < 0,05 daln nila li thitung  

5,191 > ttalbel 2,045 sehingga l H2 diterima l. Ma lka l da lpa lt dia lrtika ln seca lra l persia ll Current Raltio 

berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Salha lm. 

3. Tota ll A lsset Turnover (H3)  

Palda l ha lsil ta lbel uji persia ll (uji t) dia lta ls membuktika ln signifika ln Tota ll A lsset Turnover senila li 0,125. 

Nila li signifika ln tersebut lebih besa lr dalri tingka lt signifika ln a l ya litu senila li 0,125 > 0,05 da ln nila li 

Thitung -1,582 < Ttalbel 2,045 Sehingga l H3 Ditola lk. Ma lka l Da lpa lt Dia lrtika ln Seca lra l Persia ll Totall A lsset 

Turnover tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. 

 

4.4.3.3 Uji F (Uji Simultan) 

Uji f dila lkuka ln untuk menguji a lpa lka lh va lribel independen da lla lm model regresi memiliki 

pengea lruh ya lng simulta ln terha lda lp va lria lbel dependen. Jika l nila li sig < 0,05 ma lka l da lpa lt dika lta lka ln 

va lria lbel independen memiliki penga lruh seca lra l simulta ln  terha lda lp va lria lbel dependen. Berikut ha lsil uji 

Signifika ln simulta ln (F) da lpa lt diliha lt pa lda l ta lbel 4.12 sebalga li berikut: 

Tabel 4.12 

 Uji Signifikan Simultan (F) 

 

 

 

Sumber: Da lta l 

Output SPSS 25 

Ketera lnga ln:  

n = 

jumla lh sempel 

k = jumla lh va lria lbel 

 

Rumus F ta lbel: 

ANOVA
a
 

 

Model 

Sum of 

Squa lres df 

Mea ln 

Squa lre F Sig. 

1 Regression .014 3 .005 13.458 .000
b
 

Residua ll .010 28 .000   

Totall .023 31    
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Ftalbel   

 df (N1) =  (   ) 

  = 3-1 

  = 2 

df (N1) =  (   ) 

  = 32-3 

  = 29  

ttalbel = 3,33 

 

Palda l uji signifika ln simulta ln pa lda l ta lbel 4.12 dialta ls da lpa lt dijela lska ln ba lhwa l, nila li sig senila li 0,000 

< 0,05 nilali Fhitung lebih besa lr 13,458  > Ftalbel  3,33 sehingga l dalpa lt dia lrtika ln ba lhwa l Return On Equity 

(ROE), Current Ra ltio (CR), Totall Alsset Turnover (TAlTO) seca lral simulta ln berpenga lruh terha lda lp 

Return Sa lha lm.  

 

4.4.3.4 Uji Koefisien Determinasi (R2
) 

Koefisien determina lsi (R2
)da lpa lt diukur denga ln mengguna lka ln besa lr nya l kema lmpua ln va lria lbel 

independen untuk menja lba lrka ln va lria lbel dependen. Nila li koefisien determina lsi a lnta lra l 0 da ln 1. Alpa lbilal 

nilali (R2
) kecil ma lka l kema lmpua ln da lla lm menjela lska ln va lria lbel independen nya l kura lng ba lik da ln 

seba lliknya l. Berikut ha lsil uji Koefisiensi Determina lsi (R
2
 da lpa lt diliha lt pa lda l ta lbel 4.13 sebalga li berikut: 

 

Tabel 4.13 

Uji Koefisiensi Determinasi (R2) 

Model R R Squa lre 

Aldjusted R 

Squa lre 

Std. Error of the 

Estima lte 

1 .768
a

l .590 .547 .01844 

Sumber : Da lta l Output SPSS 25 

Palda l uji signifika ln simulta ln pa ldal ta lbel 4.13 dialta ls da lpa lt dijelalska ln ba lhwa l, nila li Aldjusted R 

Squa lre senilali 0, 590 sehingga l da lpa lt disimpulka ln va lria lbel beba ls mempenga lruhi model persa lma la ln 

regresi ya litu senila li 59%  seda lngka ln sisa l nya l 41%di penga lruhi a lda l nya l fa lktor la lin ya lng tida lk terma lsuk 

model regresi.  

 

4.2.4 Analisis dan hasil pembahasan penelitian  

1) Pengaruh Return On Equity terhadap Return Saham  

Palda l ta lbel 4.10 Penelitia ln ini menunjukka ln ha lsil ba lhwa l Return on Equity memiliki nila li 

koefisien senila li +0,046 daln signifika ln 0,00 lebih kecil da lri 0,05. Nila li koefisien ya lng positif 

Membuktika ln a lda lnya l penga lruh positif a lrtinya l Return on Equity menga lla lmi kena lika ln ya lng a lka ln 

berdalmpa lk pa lda l kena lika ln Return Sa lha lm. Sehingga l da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l H1 diterima l, Return 

on Equity berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. Alda lnya l penga lruh Return on Equity 
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terha lda lp Return Sa lha lm ka lrena l ba lnya lk nya l investor mena lna lm moda ll ma lka l sema lkin ba lnya lk 

keuntunga ln ya lng diha lsilka ln perusa lha la ln, sehingga l da lpa lt meningka ltka ln Return Sa lha lm.  

Return on Equity merupa lka ln kema lmpua ln ma lna ljemen perusa lha la ln da lla lm mengelola l modall 

sendiri untuk mengha lsilka ln la lba l setela lh pa lja lk sela lma l periode tertentu ba lgi pemega lng sa lha lm. 

Sema lkin ba lnya lk la lba l ya lng diha lsilka ln perusa lha la ln sema lkin besa lr keuntunga ln ya lng dida lpaltka ln 

sehingga l Alka ln berda lmpa lk pa lda l Return Sa lha lm. Alda lpun fa lktor ya lng mempenga lruhi Return on 

Equity ya litu perusa lha la ln ma lmpu mengelola l perputa lra ln tota ll a lktiva l nya l. Sehingga l perusa lha la ln da lpa lt 

berjalla ln seca lra l efektif. Sema lkin tinggi nila li ROE ma lka l sema lkin ba lgus perusa lha la ln da lla lm 

mengelola l efektivita ls perusa lha la ln da ln seba llik nya l. Ha ll ini sejalla ln denga ln penelitia ln Ha lriya lnto a lnd 

1 (2017) membuktika ln seca lra l palrsia ll va lria lbel Return On Equity (ROE) berpenga lruh signifika ln 

terha lda lp Return Sa lha lm 

Berbalnding terba llik pa lda l penelita lin Ha lrtina lh et a ll (2020) menunjukka ln ba lhwa l Return On 

Equity seca lra l persia ll tida lk epernga lruh signifika ln terha lda lp Return sa lha lm. 

 

 

2) Pengaruh Current Ratio terhadap Return Saham  

Palda l ta lbel 4.10 Penelitia ln ini menunjukka ln ha lsil ba lhwa l Current Ra ltio memiliki nilali koefisien 

senilali +0,012 daln signifika ln 0,00 lebih kecil da lri 0,005.  Nila li koefisien ya lng positif Membuktika ln 

a lda lnya l penga lruh positif ya lng a lrtinya l Current Ra ltio menga lla lmi kena lika ln ya lng a lka ln berdalmpa lk 

pa ldal kena lika ln Return Sa lha lm. Sehingga l da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l H2 diterima l, Current Ra ltio 

berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. Alda lnya l penga lruh signifika ln a lntalra l Current Raltio 

teha lda lp Return Sa lha lm, ka lrena l perusa lha la ln ma lmpu meningka ltka ln a lktiva l la lnca lr nya l sehingga l 

ma lmpu meluna lsi kewa ljiba ln ja ltuh tempo.  

Current Ra ltio merupa lka ln ra lsio ya lng dipa lka li untuk mengukur kinerja l perusa lha la ln untuk 

memba lya lr huta lng ya lng dibutuhka ln nya l segera l terpenuhi denga ln a lsset la lnca lr nya l. Ha ll ini a lka ln 

berdalmpa lk pa lda l Return Salha lm. Alda lpun fa lktor penyeba lb CR ya litu present va llue da ln a lktiva l la lnca lr 

menga lla lmi peruba lha ln. Perusa lha la ln denga ln nila li Current Ra ltio ya lng ba lik da lpa lt berpenga lruh positif 

pa ldal kinerja l perusa lha la ln sehingga l da lpa lt meningka ltka ln Return Sa lha lm. Sema lkin besa lr nila li CR 

ma lka l perusa lha la ln sema lkin likuid da ln seba lliknya l a lpa lbila l nila li CR renda lh ma lka l terja ldinya l ma lsa lla lh 

likudita ls pa lda l perusa lha la ln. Ha ll ini seja lla ln denga ln penelitia ln wa lhyudi a lnd Deitia lna l (2020) 

membuktika ln ba lhwa l Current Ra ltio seca lra l persiall berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. 

Berbalnding terba llik pa lda l penelitia ln (Nurma lya lsa lri et a ll. 2021) membuktika ln ba lhwa l current ra ltio 

seca lra l persia ll tida lk berpenga lruh terha lda lp return sa lha lm. 

 

 

3) Pengaruh Total Asset Turnover terhadap Return Saham  

Palda l ta lbel 4.10 Penelitia ln ini menunjukka ln ha lsil Ba lhwa l Totall A lsset Turnover memiliki nilali  

nilali koefisien senilali -0,008 daln signifika ln 01,25 lebih besa lr dalri 0,05. Nila li koefisien ya lng 

negaltive Membuktika ln a lda lnya l penga lruh nega ltive ya lng a lrtinya l Tota ll A lsset Turnover menga lla lmi 

penuruna ln ya lng a lka ln berda lmpa lk pa lda l penuruna ln Return Sa lha lm. Sehingga l da lpa lt disimpulka ln 
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ba lhwa l H3 ditola lk, Tota ll A lsset Turnover tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. 

Tidalk a lda lnya l penga lruh signifika ln Tota ll A lset Turnover terha lda lp Return Salhalm ka lrena l penjua lla ln 

perusa lha la ln menurun ma lka l menunjukka ln a lda lnya l kemundura ln da lla lm kema lmpua ln pengelola la ln 

perusa lha la ln. 

 Tota ll A lsset Turnover merupa lka ln efesiensi perusa lha la ln da lla lm penjua lla ln nya l denga ln tota ll 

a lktiva l. Ha ll ini menunjukka ln terjaldinya l penuruna ln da lla lm mencipta lka ln efektivita ls, efesiensi pa lda l 

pengguna la ln tota ll a lktiva l nya l. Ya lng a lka ln berda lmpa lk pa lda l Return Sa lha lm. Sehingga l Tota ll A lsset 

Turnover tida lk berpenga lruh terha lda lp Return Salha lm. Sema lkin besa lr nila li TAlTO ma lka l perusa lha la ln 

sema lkin efektif tota ll a lsset ya lng diguna lka ln da ln seba lliknya l a lpa lbilal nilali TAlTO renda lh ma lka l 

kema lmpua ln perusa lha la ln da lla lm mengelola l a lssetnya l menurun. Ha ll ini seja lla ln denga ln penelitia ln 

Ra lmdia lni a lnd Ira ldia lnty (2022) membuktika ln ba lhwa l Tota ll A lsset Turnover seca lra l persia ll tida lk 

terda lpalt penga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. Berbalnding terba llik pa lda l penelitia ln 

Ra lmdia lni a lnd Ira ldia lnty (2022) membuktika ln ba lhwa l Tota ll A lsset Turnover seca lra l persia ll tida lk 

terda lpalt penga lruh signifika ln terha lda lp Return Sa lha lm. 

 

4) Pengaruh Return On Equity, Current Ratio, Total Asset Turnover secara simultan 

berpengaruh terhadap Retun Saham  

Palda l ta lbel 4.10 Penelitia ln ini menunjukka ln ba lhwa l Return On Equity, Current Raltio, Tota ll 

A lsset Turnover memiliki nila li koefisien senila li +13.458 daln signifika ln 0,00 lebih kecil da lri 0,05. 

Nilali koefisien ya lng positif Membuktika ln a lda lnya l penga lruh positif ya lng a lrtinya l Return On Equity, 

Current Ra ltio, Tota ll A lsset Turnover menga lla lmi kena lika ln ya lng a lka ln berda lmpa lk pa lda l kenalika ln 

Return Sa lha lm Sehingga l da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l H4 diterima l, a lrtinya l Return on Equity, Current 

Ra ltio, Totall A lsset Turnover berpenga lruh seca lra l simulta ln terha lda lp Return Sa lha lm pa lda l sub sektor 

industri rokok ya lng terda lfta lr di bursa l efek Indonesia l. Ha ll ini seja lla ln denga ln penelitia ln wa lhyudi 

Alnd Deitia lna l (2020) membuktika ln ba lhwa l Current Ra ltio, Debt To Equity Ra ltio, Return On Equity, 

Tota ll A lsset Turnover, Dviden Pa lyout Raltio Terha ldalp Return Sa lha lm.  

  


